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REPUBLICA DE PANAMA
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ACUERDOQ 18-00
(de 11 de octubre del 2000)
ANEXO No. 1

FORMULARIO IN-A
INFORME DE ACTUALIZACION
ANUAL

Afo terminado al 31 de diclembre de 2010,

FRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1959 ¥ EL ACUERDO Mo 18-00
DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S.A.

VALORES QUE HA REGISTRADOQ: Acciones Comunes sin Valor Nominal
Accionas Proleridas con un valor Nominal de un Dolar (USS 1.00)
NUMEROS DE TELEFOND ¥ FAX DEL EMISOR: Teldfono: (507)-302-7420, Fax: (607)-302.7421
CONTACTO: FERNANDO LEWIS NAVARRO
PRESIDENTE EJECUTIVO ¥ TESORERO
GRUPO MUNDIAL TENEDORA. 5.A

DIRECCION DEL EMISOR: PH GMT, Sto Piso, Ave La Retonda y Boulevard Costa del Este,
Costa del Este, Parque Lefevre, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO DEL EMISOR: nioglarupomundial com
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| PARTE

L INFORMACION DE LA COMPARIA

A, HISTORIA Y DESARROLLO DE GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S.A.

Detalies de Fundacion

EW,WMTmu.ummmmmmvmmﬂ
conformiciad con las leyes de la Republica de Panama, constituida medante Escritura Publica Nomero 1383 de
3 de marzo de 2005, de la Notarla Ducdécima del Circuiio de Panama, inserita en el sistema Tecnologico de

Informecion del Regmstro Publico de Panama, Seccidn Mercantl 3 Ia Ficha 478753, Documento Redi 745360
dusde al 8 dé marzo de 2005,

El Emisor es el Accionista Controlador (“Holding Company”) de .

(i  Banco Panamefic de la Vivienda, SA un banco de capital panamefo que cuenta con una licencia
bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica de Panama y con licencia
fiducians, fundado en 1981. El banco es una subsidiaria 100% de Grups Mundial.

(W)  Giobal Select, Inc., una compaiia de servicios de piataforma de administracién de fondos de inversion, de
capital panamefo, cuya actividad principal es |a de prastar senvicios de platalorma de administracian de
fondos de inversion a institucionas financieras dentro y fuera de la Republica de Panama Esta scciedad
fus creada en Enero 2006,

(i)  Mundial Servicios Financieros S.A., constituida el 4 de septiembre de 2007 segun las leyes de la
Wﬁmmmmuhwumuuemmw La
Compaiiia &3 una subsidiara 100% de Giupo Mundial,

{ivd  Inmobiliara GMT, S A una compaftia subsidiara 100% de Grupa Mundial encargada de la adaguisician y
tenencia de bisnes inmuebles, musebles y el armendamiento, venta o disposicion de los mismos.

Las oficinas principales del Emisor se encuentran ubicadas en @l PH GMT, 5to Piso, Ave La Rotonda Boulevard

Costa del Este, Costa del Este, Parque Lefevre, Cludad de Panama, Republica de Panama, ' o
Telafonos: (507)-302-7420, (507)-306-2000 Fax (507) 302-7421, Apartado Postal DB16-03829. Panama 5,

Republica de Panama. La direccidn de Internel 85 wyww grupomuntdia] corm

Reorganizacién Corporativa y Eventos Importantes

En el transcurso del ano 2005, con el proposito principal de Integrar baje una sola sodiedad tenedora de
acciones (“Holding Company”) & [8s empresas Aseguradora Mundial y Banvivienda, las cusles contaban con
accionistas sustanciales en comin y Bctuaban COMO UN MEMO GUPo ECoNGMICa:

* 9 de marzo de 2006, Constitucién de Grupe Mundial Tenedara, S A mediante Escritura Publica No. 1,382
de 3 marzo de 2005 de Ia Nolaria Duodécima del Circuto de Panama, inscrita a ficha 478753, Documento
T45360, de la Seccidn Mercantil del Registro Publico de Panama desde el 9 de marzo de 2005, con el
propdsito de que se cenvirtiera en el accionista controladat ("Holding Company”) de Asaguradora Mundial

= 29 de marco de 2006. Conalitucién de Grupo Mundial Inversionista, S A mediante Escritura Publica Mo
1,869, inscrita @ Fichs 4B0B96, Documanto Red| 754190, de la Seccidn Mercantl del Registro Publico de
Panama desde &l 28 de marzo de 2005, con el propdsito de que se convirliera en &l acclonista controtador
("Holding Company”) de Banvivienda.
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29 de junio de 2005. Banvivienda subsidiaria del Emisor, adquind &l 51% de las acciones de Grupo
Colfinanzas, S A, entidad financiera dedicada a los préstamos personales en el segmento de jubilados y
seryidores poblicos de la Republica de Panama.

11 de julio de 2005: Mediante Nota No. SB-DJ-AL11-1216-2005 de 11 de julio de 2005, la Superintendancia
de Bancos autorizo el raspaso de acciones de Banvivienda a Grupo Mundial Inversionista, come parte del
plan de reorganizacion corporativa de Banvivianda

20 de julio de 20056. Accionistas de Aseguradora Mundial consideran un plan de recrganizacion con el
propesito principal de integrar bajo une sola sociedad lenedora de acclones (‘Holding Company’)
Aseguradora Mundial y Banvivienda. En una fecha posterior. Aseguradara Mundial invita 5 sus accionistas a

aporiar sus acciones en Aseguradora Mundial al capital de Grupo Mundial Tenedora a cambio de acciones
de Grupo Mundial Tenedora.

20 de julio de 2005. Accionistas de Banvivienda consideran un plan de reorganzacion con el proposto
principal de integrar bajo una sola sociedad tenedors de acciones (“Holding Company’) las empresas
Aseguradora Mundial y Banvivienda En una fecha posterior, Banvivienda invila sus accionistas a aportar

2uz acciones en Banvivienda ol capital de Grupo Mundial Inversionisis s cambio de scciones de Grupo
Mundial Inversionista

30 de agosto de 2005: Finaliza aporte voluntario por parte de los accionisias de Aseguradora Mundial de -
sus acciones en dicha sociedad por acciones de Grupo Mundial Tenedora. Dicho aporte de capital se realizd

a razon de 1 accidn de Grupo Mundial Tenedora por 1 accion de Aseguradora Mundial, También finaliza

aporte volunlario por parde de los acclohistas de Banvivienda de sus acclones en dicha sociedad por

acciones de Grupo Mundial Inversiconista a razdn de 1 accidn da Banvivienda por 1 accidn de Grupo Mundial
Inversionsta Comeo resultado de dichos canjes de acmones, Grupe Mundal Tenedora y Grupo Mundial
Inversionista pasaron a ser los accionistas controladores de Aseguradora Mundial v Banvivienda,
respectivaments.

14 de septiembre de 2005: Directores de Grupo Mundial Tenedora y Grupo Mundial Inversionista
aprobaron y otorgaron un convenio de fusidn por absorcldn, mediants el cual Grupo Mundial Inversionista y
Grupo Mundial Tenedora acordaron lusionsgrse, sobievinendo esta Glina

14 de septismbre de 2005: Accionistes de Grupe Mundial Tenedora aprobaren al Corvenio de Fusién, E|
proposito principal de la fusion fue 2| de integrar baje una sola sociedad lenadora de acrionas (“Holding
Company’)] las empresas Assguradora Mundial y Banvivienda, las cuales tienen accionistas sustanciales en
comun y & mangjan como empresas relacionadas. Como quiera que la fusidn ocurnid a nivel de las
socledades tenedoras de acciones (*Holding Companies”) v no a nivel de las sociedades operativas, luego
de sjecutada la fusion, Banvivienda y Aseguradora Mundial han continuado operandd SUS Negocios con oS
mismos Ejecutives, personal, organzacidn, oficinas y sistemas, como o hacen a la fecha.

14 de septiombre dea 2005: Se aprohd la incorparacicn de un nuevo eccionista Guardian Holdings Limited,
empresa de Seguros con sede en Trinidad y Tobago. Su participacion se hace medianie un aporie de capital
a Grupa Mundial Tenadora S A . vy un acusmdo éstratégico para & desarmollc del plan de negocios de
expansion regional en seguras.

2B de octubre de 2005. Mediante resolucion No 101-2005 de 28 de octubre de 2005, la Superintendencia
de Bancos autorizo la fusién por abzorcion de Grupo Mundial Inversionista con Gmpn Mundial Tenedora,
gquadsndo Grupe Mundial Tenedora como la socledad sobrevivienle da la fusion, y, por consigulente
mmumn&mmmymmmMMymmm

11 de noviembre de 2005: Se constiduye Mundial Desarrollo de Negocios, 5 A subsidiarla clento por clento
de propedad de Grupo Mundial Tenedora, SA., con el proposito de realizar inversiones en el sector
asegurador en la region.
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16 de noviembre de 2005. El Convenio de Fusidn s inscrito en el Regisiro Publico. Como resullado de
dicha fusion, los accionistas de Grupc Mundial Inversionista pasaron a ser accionistas de Grupo Mundial
Tenedora. De conformidad con ios términos y condiciones del Convenio de Fusion, cada accionista de
Grupo Mundial Inversiomsta recibié por cada tres (3) acciones de Grupo Mundial Inversionista de que era
progeetano en la fecha efectiva de fa fusitn una (1) accion de Grupo Mundial Tenedora.

29 de noviembre de 2005 Guardian Holdings Limited suscribe 2,860,645 acciones comunes mediante la
cual compra el 20.1% de la propmdad accionaria de Grupo Mundial Tenedora S5 A

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2006 - 2009,

Foslerior a la recrganizacion corporativa realizada en el afio 2005 Grupo Mundial Tenedora inicid un proceso de
desarrollo y expansién de sus lineas de nagocics, como a continuacion se describe:

30 de enero de 2006: Grupo Mundial Tenedora adguino la empresa Global Select, Inc . sociedad propistaria
de todos los derechos de la plataforma tecnologica, programa de Inversiones y talento humane de la Division

de Global Select de Bache Financial, Inc (U K ), esta ultima una subsidiaria 100% de Prudential Financial
Inc. (LUSA).

02 de febrero de 2006: Mediante Resolucian CNY No. 35 - 06 de fecha 2 de febrero de 2006, la Comisian
Macional de Valores de la Republica de Panama autorizd el registro de las acciones comunes de Grupo
Mundial Tenedora, S.A.. Seqguidamente, el Emisor listd sus acciones comunas en la Bolsa de Valores de
Panama, S5.A., siendo la primera negociacion de las acclones comunes del Emisor a través de la Bolsa de
Valores de Panama registrada el dia 14 de febrero de 2006,

14 de febrero de 2006: Mundial Valores S A, mediante Escritura 1627 ingresada al Registro Pdblico de
Panama el 14 de febrero de 2006, cambia sy nombre v quada inscrita con fecha 28 de marzo su nombre
completo “Mundial Valores en Administracion, S A"

21 de septiembre de 2006: Mundial Desarrolio de Negocios, SA., adquind el setenta y tres por ciento
(73%) oe ia empresa Aseguradors Hondurefia, 5. A . socledad mercantil organizada y sulorizada bajo ias
leyes de la Republica de Honduras para dedicarse al negocio de Saguros de Vidas y Accidentes Personales
y Dafos, bajo la vigilancia de la Comision Nacional de Banca y Segures de la Republica de Honduras

15 de octubre de 2006: Mundial Desarrolio de Negocios, S.A,, adquinid el noventa por cento (90%) del
capital accionario de la ampresa Circulo de Proteccién Total Costa Rica, sociedad mercantil arganizada y
autonzada bajo las leyes de la Replblica de Costa Rica para dedicarse al negocio de comermalizacion de
Seguros de Vidas y Accidentes Personales y Danos, bajo la vighancia del Instituto Nacional de Seguros de
Cosla Rica

15 de noviembre de 2006: Mundial Desamollo de Nagocioa, S A adouind 2l cincuenta y nueve punto
treinta y cinco por ciento (59.35%) de la empresa Seguros Alianza Sociedad Andrnima, sockedad mercantil
organizada y autonzada bajo las leyes de la Republica de Guatemala para dedicarse al negocio de Seguros
de Vidas y Accidentes Personales y Dafes. bajo la vigilancia de i3 Supernniendencia de Bancos de
Guatemala.

15 de febrero de 2007: La Supenntendencia de Bancos de la Republica de Panama, mpartié autonizacion
para la edguisicion por parte de Banvivienda, de hesta ¢l 51% del copitol sociol de Giros y Finenzas

Compafiia de Finenciamiento Comercial, 5.A., stciedad anonima colombiana, mediante la Resalucion S.B.P.
No 012-2007

30 de marzo de 2007: La Supenntendencia Finenciera de Colombia impartit sU autorizecion para la
adquisicién por parte de Banvivienda. de hasta el 51% del capital socizl de Giros y Finanzas Compaliia de
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Financiamiento Comercial, S A., sociedad anonima colombiana. Por su pane la Supenntendencia de Bancos
de Panamd, aprobd ks operacion mediante la Resolucion SBP No,012-2007 de 15 de febrero de 2007

12 de abril de 2007: Mundial Desarrolio de Negooios, SA., suscribid un contrato de compra del noventa y
nueve punio noventa y nueve por cienta (99.99%) del capital social da la empresa Compaiila da Sequras dal
Pacifico, S A, compania autorizada bajo las leyes de la Repiblica de Guaternala para dedicarse al negocio
de seguros de ramos persanales, danos y fianzas

13 de abril de 2007: Mundial Desamolio de Negocies. S A, suscribic un contralo de compra del noventa y
wmmrmwmmiﬁs.aﬁiwcwmdelammm#hmm

A, compafiia autorizada bap las leyes de la Repubhca de Guatemala para dedicarse al negocio de
gequros da vida, accidentés personales y dunos.

13 de abril de 2007: Mundial Desarrollo de Negocios, S A, suscritid un contrato de compra del noventa v
nuave punto noventa y cinco por ciento (99 .85%) del capital soclal de la emprasa Afianzadora de la Nacion,
S A, compafiia autorizada bajo las leyes de |a Republica e Guatemala para dedicarse al negocio de fianzas.

01 de junio de 2007: Mundial Desarrclio de Negocios, S.A., suscnbio un contrato de compra del noventa y
nuivé punto noventa y nueve por chento (99.99%) del capital social de la ampresa Seguros Occidente, 54,
compafia autorizada bajo las leyes de la Republica de El Salvador para dedicarse al negocio de seguro de
personas.

07 de agosto de 2007: . Grupo Mundial Tenedora, S A recibic de pane de la Corporacidn Financiera
internacional (CFl, Brazo de inversionss de Grupo Banco Mundial) recursos de capital para apoyar su
expansién e inlegracion regional. Esto permitid al Grupo ofrecer servicios bancarios y de seguros a los
mercados de Aménca Central y Colombia. La inversion de B/ 70 millones en Grupo Mundial abarcara el
aporte accionano recibido de B/, 30 millones, que corresponde al 7.01% del lotal de las acciones comunes del
Grupo, y una facilidad de préstamo a large plazo de B/ 40 millones. Esta faciidad se empleard para el
financiamuantc de nuevas ndquisiciones, con un plazo da diez afics y cinco de grecio.

El CFl, miembro de Grupo Banco Mundial, fomenta el desarmollo economico sostenible en paises en via de
desarmolic. financiando B inversion del sector privado, movilizando el capital eén les mercados financieros
internacionales, ¥ proporcionando servicios consultives a los negocios v goblernos. La inversion de CFl es
que la gente de escasos recursos tiene la oportunidad da escapar de la pobreza y mejorar sus vidas. Durante
2008, CFl ha confindo B/.8.3 billones, nckuamm:ﬂimmﬁﬁpahumwam
desarralla

19 de octubre de 2007: Mundial Desamolic de Negocios, S.A | suscnbid un contrato de compra del noventa
¥ nueve punto cero cuatro por ciento (89.04%) del capital social de i3 empresa CIGNA de Seguros, SA,,
compafia autorizada bajo las leyss de la Republica de Guatemala para dedicarse al negocho de saguros.

16 de noviembre de 2007: Mundial Servicios Financieros, §.A  suscribio un contrato de compra del selenta
por clento (70.00%) del capital social de la emprese Soluciones de Microfinanzas. S.A.. compafia sutorizada
bajo las leyes de la Repiblica de Panama para dedicarse al negocio de financiamiento de micro y pequefias
emprésas an &l pais.

31 de diciembre de 2007: Banco Panamefic de la Vivienda, S.A., suscnbid un contralo de compra del
cincyenta per ciento (50.00%) restante del capital social de la smpresa PROGRESO, S.A., comviriéndose asi
en el Unico accionista. Esta compaftia esld autorizada baje las leyes de la Republica de Panama para
dedicarse al negocio de pensiones.

Abheil 2008° Aumento sn al Patnmonio de Grups Mundal Tenadora S A v Subsidiarias como resultade de
una capitalizacion por medio de una emision da 700,000 accionss a valor de B/ 28 00 por accidn. lo qua lievd
a una capitalizecion de mas del 12%.
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21 de Julio de 2008;: El Banco duranite &l mes de julio realizd |a migracién & Bantotal, el nuevo Core

bancario. Un hito importante para mejorar serico y cahded de alencidn a una Gase de clisntes gue por mas
de 27 afios han crecido con el banco

28 de diciembre de 2009: Grupo Mundial Tenedora, S. A, firma una alenza estratégica con Mapfre
América, subisidiaria de Grupo Mapfre Espana, en donde acuerdan la creacidn de una empresa holding en
donde Grupo Mundial aparta el 100% de fas acciones de Aseguradora Mundial Panama y Mundial Desarrollo
de Negocios (empresa poseedora de las aseguradoras en Guatemala, Honduras, Cosla Rica, El Salvador y
Nmymmmmmudasuﬁumcmumﬂumasmm Como

resuitado de esta cperacion en la empresa resaftante Srupo Mundial Tenedora, 5. A, obtiene 2l 35% de las
acciones y Mapfre América el 85%,

EVENTOS SIGNIFICATIVOS 2010,

Abril 2010: Mediante resolucion de la Junta de Accionistas anual celsbrada el 29 de abril de 2010, se
aprobo la devolucion de capital pagado por los accionistas comunes 2 razdn de B/ 3.10 por acoien,
El pago tolal ascendié a la suma de B/ 55, 836 467 y &l mismo fue completado al 30 de junio de 2010

Abril 2090: En la reunion de Junta de Accionistas se aprobd el aumento de 20,000,000 de acciones
i quedando el capital autorizado en 100,000,000 de acciones divididas de la siguiente manera:
20,000,000 de acclones comunes y 80,000,000 de acciones preferdas

Agosto 2010: Grupo Mundial Tenedora. S5 A, suscribid un contrato de compraventa de acciones con Prival
Sacurities por el 100% de las acciones de Mundial Valores en Adminisiracion. 5.4 Esta transaccion fue
aprobada por ia Comisidon Nacional de Valores. La Venia se culming al 30 de Septiembre de 2010

Diciembre 2010: Banco Panamedo de la Vivienda, vendid su participacion en Microserfin (70%) a la
fundacion BBVA: ademas vendio su participacion en Colfinanzas (51%) &l grupo de accionistas minoritanos
de dicha scciedad. Ambas ventas son producto da la nueva estrategia disefada por @ Banco para

reenforcarse en el negocio bancaro  Esta transaccion fue aprabada por la Superintendencia de Bancos de
Panama

Diclembre 2010; Grupo Mundial Tenedora, 5.4 capializo el Banco Panamefio de la Vivienda 5.4 por el
monlo de B/ 14, 500,000, fonakeciendo de esta manera la adecuacaon de capital del banco,

Diciembre 2010: Grupo Mundial Tenedora, S A compro activos # inversiones a MAPFRE Panama, S A
sociedad subsidiaria de MAPFRE Mundial Holding por el valor de B/ 33,473,928

Diciembre 2010: Grupo Mundinl Tenadora, S.A inicia el trestado de las instalaciones del Banco Panamefio
de la Vivienda hacla su nueva sede en Costa del Este.

B. CAPITAL ACCIONARIO Y PACTO SOCIAL DEL EMISOR

1. Capital Accionario

Grupo Mundial Tenedora, 5.A. _ _

Anon 2010 ____2008 = =1 — 1
Emitidas y Valor Emitidas y Valor
&n Mominal por an Naminal por
Tipe da Accitn Autorizadas | Chrculacidn | Accion B/, | Autorizadas | Circulacion | Accian U,
LALRS T Biin Ve

P e Cmmm— MOOOON0 |  ITESACOM|  Mominat | 20000000| 17654604 | Mominsl

| Accionies Preferidas 0,000,000 (19,143 546 100 | 0,006,000 54,101,000 1o
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Derecho de Volo

Todas las accionss comunes tendran los mismos derechos y privilegios v cada una tendra darecho a un (1) voto
en todas las Juntas Generales de Accionistas La sociedad podra, mediante resolucion de su Junta Directiva,
emitir y vender acciones comunes, de cuando an cuando. por el precio que ta Junts Directiva considere
equitaliva, o por &l precio que determinen o apruaben los tenedores de por I menos la mayoria de las ecciones
comunes emitidas y en circulacion.

Les Acclones Nominativas Preferidas con un valor nominal de UN DOLAR (USS51.00) cada una, sin derscho a
voz nl a volo en las Junlas Generales de Accionistas de la sociedad, sean eslas ordinarias o extraordinanas. Las
acciones prefenidas podran ser ofrecidas y emitidas de tempo en tiempo, en una o mas senes, con derecho &
dwidendos acumulativer o a dividendos no acumulatives, a las personas v en la forma y en &l momento que
establezca la Junta Directiva, y tendran los derechos, preferencias. privilegios, resiricciones y limitaciones
establecides en esle pacio social y que se fijan en las rescluciones de la Junta Directiva mediante las cuales se
autoricen la emision de cada una de dichas series de acciones prefendas. El dividendo anual que los tenedores
de acciones preferidas percibiran no sard en ningun caso supanor al 12% anual La sociedad podrad redimir las
scciones prefendas en el tempo y forma que Ia Junta Directiva determine, abonando a los lenedores & valor
nominal de las mismas mas la proporcién correspondients a los inlereses devengados y no pagados, en su
caso, hasta el momento de la redencidn. En caso de la disolucién o liquidacién de ia sociedad, las acclones
prefenidas serén pagadas con prelacion a las acciones comunes. El capital socia! sera por ko menos igual a la
suma lolsl representada por las acciones emitidas con valor nominal, si les hubiers, mas las sumas que la
sociedad reciba por la emisidn de accionss sin valor nominal, mas jas sumas que de bempo en hempo se
mcorporen al capital social de acuerdo con resolucién © resoluciones de & Junta Direcliva,

Politica de Dividendos

Comesponda a la Junta Directiva, de manera discrecional, declarar o no dividendos. Los dividendos se declaran
y pagan una vez concluido el ejercicio anual del Emisor.

Al cierrre Fiscal de diciembre 2010 la junta no ha declarado los dividendos para acciones comunes,
historicaments, el Emisor adoptd la politica de pagar dividendos para los accionistas comunes y praferidos sobre
las ganancias cbtenidas en los periodos fiscales subsiguientas por un monto hasta 50% de las utilidades netas
de cada ano fiscal. Los dwdendos comunes, 52 pagan al final de cads mmesire, después de cumplir con el
pago del dividendo preferido.

Pacto Social del Emisor

Contratos con Partes Relacionadas

Los documentos constilutives del Emisor establecen la visbilidad que ostenten, ademas del carge de Director,
ofro cargo que sl sea remunerado dentro de la sociedad. En adicion, no s& piohibe a los dirgClores el celebrar
contralos, arregios o tralos con ia socwedad, y ninguno de taies contralos, amegios o tralos seran nulos, ya sea
que fusren con &l propio Director o con cualquiera sociedad en la cual éste parlicipara como accionista, Director
o Dignataro o de otre mado, y ningun Director estara en |a obligacion de rendir cuentas a la sociedad de
ninguna ganancia gue emanare de aiguno de dichos contratos, arreglos o tratos, siempre que tal Direclor hiciere
conocer & fos demas Direclores de la sociedad su interéa en tal contralo, arreglo o trato, ya sea antes o al
tiempo @n que el mismo fuere determinado o calsbrado, y skempre que tal contrato, ameglo o trato fuere
aprobado por la Junia Directiva, sin la participacion de diche Direclor

En relacion & los directores, dignatarios. ejecutivos o administradores: a) no existe &l retiro o no retiro de
direclores, dignatanos, sjecutivos 0 adminstradores por razones de edad y b) no exisle numerc de acciones
requaendas para ser director o dignatano,

S
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Derecho de Adquisicion Preferente

Segun se establece en la clausula cuanta del pacto social del Emisor, en cads nueva emision de acciones
comunes, los tenedores de acciones comunes tendran el derecho preferente de suscrbir dichas nuevas
acciones por emitirse en proporcién a las acciones comunes gque a la sazon sean propietarios. Lo anterior no es
aplicable a las acciones preferentes. £l precio de suscripcidn de dichas acciones y la forma de page, al igusi que
log derecnos y privilegios de las acclones comunes gue sean lotalinens pagadas, seran delerminados por |
Junta Directiva al momento de autorizar la emisién. Salve que la Junta Directiva fiie otro término. los accionistas
dispondran de Ireinla (30) dias calendarios contados @ partir de Ia fecha de notificacion cofresponchente para
hacer valar sus derechos de suscripcion preferents de conformidad con las condiciones fijadas por la Junta
Directiva. A menos que la Junta Directiva resusiva olra cosa, tal notificacién se hara en la forma prevista en la
Cizusula Octava para la convocatona de la Junta General de Accionistas pero con el término de treinta (30) dias
agui mencionado. Transcurndo &l 1érmino antes mancionado, 12 Junta Directiva quedara en libertad. a su
discracion, de emitir y vender, las acclones restantes no suscritas por l0s acclonistas @ cualquler persona natural
o juridica, por le precio que estime conveniente, sempre gue no saa inferior al ofrecido a3 los eccionistas. Sera
nula la emision de acciones comunes que contravenga & derecho de suscripcion preferente a que se refiere
#sla clausula. Noobstante lo antarior, quedan sxcluides de este derecho de suscripcion preferente. las accionas
comunes que emita la sociedad (1) a cambio de acciones del capitel social de olras sociedades o personas
juridicas qua la Junta Dhrectiva haya sutorizado adquirr, o (2) como resultado de la conversion de acciones
prefaridas o titulos de deuda, convertibles an acclones comunes, que hayan side emitidos por la sociadad
cambilo de acciones del capltal soclal de otras socledades o personas juridicas que la Junta Directiva haya
autorizado adquinin, o (3) como resultado de opciones olorgadas a direclares, ejecutvos claves o empleados de
la sociedad o sus subsidiarias de conformidad con planes de opciones de compra de acciones autorizados por la
mayoria de los miembmos de la Junta Directiva pressantes an una reunidn en & gue exista & qudtum
reglamentanc para celebraria, o (4) a socio o socios estratégicos aprobados por & Junta Directiva siempra que
en este caso dicha emision sea aprobada por acclonistas que representen por lo menos la mitad mas una de las
acciones comunes emitidas v en circulacidn de la sociedad con derachc a voto. Los tenedores de acciones
prefendas no tendran derecho aiguno de suscnpcion preferente en ninguna nueva emision de acciones,
indifereniemante de gque sa trate de una nueva emisidn de acciones comunas o de acclones preferentes

Derecho de Tanteo

Segun lo establecido en la cldusula secta del pacto social del Emisor, ningun tenedor de acciones comunes
podra vender, ceder, raspasar o de cualgquier manera enaj@nar acciones comunas de |a sociedad sin anles
ofrecerlas en venta a los demas isnedores de acciones comunas de acuerdo con el procedimiento que se sehala
on =sta clausula. De esta manera, el actionista que deses vender sus Scoones comunes daberd notificario por
esenin A la somedad y mediante la entrega de dicha notificacidn se entenderd que ha constituide & e sociedad
en su mandatario, con facullades suficientes e imevocables para vender y Wraspasar |as acclones comunes
objeto de la notificacién a cualesquiera otros accionistas y 2 la misma sociedad, de acuerdo con el
procedimiento establecido en esta clausula. La notificacion se considerara una oferia revocable de venta y
debera indicar por lo manos la cantidad de acciones comunas que el accionista desea vender y el precia por
accitn que &ste desas recibir por dichas acciones (el cual no podra ser supenior al precio por accion gque dicho
accionista pretenda recibir, o reciba. de terceras perscnas), asi como los demas términos y condiciones
importantes de la ofarta establecidos por &l vendedor, los cuales deberdn sar bona fide

Cada vez que se reciba una notificacion de intencion de venta de acciones del Emisor, sociedades Emisor, a
traves de su Junta Directiva, debera comunicar por escrito a todos los tenedores de acciones comunes gue se
ha recibido una ofena de venta de acciones comunes, Dicha comunicacion debera ser enviada por la sociedad a
cada tenedor de accionss comunes dentro de los diez (10) dias hébiles siguientes a la fecha on que |a oferta de
vonta s notificada o la sociedad y deberd incluir los detallss de la oferta de venta, asl como el plazo deniro del
cual cade accionisia debera acaptar o no dicha oferta, plazo éste que no sers de manos de treinta (30) diow
calendanos contados a partir de |a fecha de la notificacion correspondiante.
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Vencido el plazo, sa procederna de la siguiente manera. (1) 5i uno o mas de los accionistas notificados hubiera(n)
notificado por ascrile @ ia socicdad su intonés en adquirir lo totalidad de les acciones comunes ofrecidas, Ia
sociedad debera notificar esta circunstancia al accionista que ofrece en venta sus acciones comunes y ésts
deberd traspasar las acciones al (a los) acclonista(s) comprador(es) contra ef pago del precio de venta, Si
hublese mas de un accionista interesado en comprar dichas acciones comunes. estas serdn distribuidas entre
dichos accionistas en proporcion a las acciones comunes de que entre ellos sean propietanios. (2) St ningun
sccionista expresa por ascrito su interés an aceplar la oferta de venta, o si se reciben ofertas de compra por
menos de [a totalidad de las acciones comunes gue se desea vender, la sociedad tendra diez (10) dias habiles
para adquinr las actlones que no hubiesen sido compradas por los accionistas. Silos acclonistas y/o la socedad
ne ofrecen comprar la lotalidad de las acclones comunes ofrecidas en venta. la oferta se entenderd como no
aceplada, y la sociedad debera notificar al accionista gue desea vender sus acciones comunes gue estd en
libertad de vender dichas accicnes comunes a terceras personas, dentio de fos cienlo ochenta (180) dias
calendanes siguientes a la fecha de la notificacion correspondients, a un pracio v &n términos que no podran ser
ni inferior ni Mas ventajosos, respactivaments, que &l precio y 108 1&mMinos ofrecidos a los accionistas. Cumphido
el término de clento ochents (180) antes Indicade, cualquier ventas posterior de acciones comunes debers
hacerse repiendo el procedimiento establacido &n esta clausula,

De no haberse fijado un plazo mayor en la oferta de venta, el raspaso de las acciones comunes y el pago del
precio de venta deberan sfectuarse dentro de los quince (15) dias habiles siguiantes al plazo de sceplacian de la
oferta de que trata el pamalo antenor. Serd nula la venta v el traspaso de acciones comunes que s¢ hagan en
contravencion de o estipulado en el pacto social del Emsor,

Einpeio o anlerior, 1a limitackin al derecho de venla, cesion, raspaso y snajenackin contemplada previamente
no sera aphcable a: (1) traspasos llevados a cabo a través de una bolsa de valores autorizada para operar en la
Republica de Panama, (2) Iraspasos que ocurman por razan de la muerle o declaracion judicial de presuncion de
muette. ausencia o interdiccion de un accionista. (3) lraspasos gue ccurran por razon de la fusidn de un
accionista con una subsidiana ciento por cento (100%) de propiedad de dicho accionista o con oftra sockadad
cuyos accionistas sean los mismos que los de dicho sccionista, (4) traspasos que ocurran per razon de la
capitalizacidn gue haga un accionista de sus acciones de s sociedad a una subsidiaria ciento por ciento (100%)
de propledad de dicho acclonista o a ofra sociedad cuyos accionistas sean los mismos que los de dicho
accionista, (5) iraspasos que haga un accicnista a un fideicomiso o fundacion de interés prvado en beneficio de
sus hérederos como para de su planficacion sucesoria. siempre y cuando dicho accionista retenga control y
direccion de las distribuciones de dicho fideicomiso o fundacian, (6) Iraspasos que haga un acmonista én vida a
sus parlentes dentro del segundo grade de consanguinidad y primero de afindad vy (7) traspasos que hubiesen
sido previamente autorizados por escrito por sccionistas que representen no menos de |2 mitad mas una (1) de
las acciones comunes emitidas y en ciculacion de lo scciedad Se enbende, en conclusin, que no habra
limitacion eiguna al raépeso de las accliones preferidas,

Junta de Acclonistas

Las reunionas de la Junta General de Accionistas. ya sean ordinanas o exdraordinarias, s2 llevaran a cabo en la
Repdablica de Panama, salvo que la Junta Directiva disponga que deban celsbrarse en cualquier otro lugar. En
todas las reuniones de Junte General de Accionisias, los lenedores de asccionss comunes podran hacerse
presentes v volar pol medio de sus representantes legales o pof medio de apoderados nombrados por
documento publico o privade (en aste caso presantado personalimente o, a falta de ese reguisito, debidamente
autenticade), con o sin peder de sustitucion. Los poderes que se otorguen en virtud de lo que queda expuesto
saran validos unicamants para la Junta General de Accionistas, ordinana y extraordinana de que se trate, ya sea
gue la misma se celebre én primera o en segunda convocatora ;

Reuniones Ordinarias, Salve gue la Junta Directiva disponge oftra cosa, la Junta General de Accionistas
celebrara una reunion ordinana, a mas tardar denire de 105 prmeanos cuatio (4) meses al cierre del afo fiscal, en
la fecha. hora y lugar que determine los Estatutos o la Junta Directiva. La Junta Genaral de Accionistas, reunida
en swwion ordineria, podrs teatar s eiguientes asuntos: (A) Elsccidn de Dirsctoras: (B) Ralificacion de los
directores nombrados por I35 vacantas surgidas, de acuerdo al procadimiants astablecido en la Causula Décima
de este pacto social, [(C) Consideracion de los estados financieros presentados por la Junta Directiva con
opinian del Comité de Auditoria, sl estuviera vigente: ()Consideracion del prayecto de distribucion de utilidades
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y creacion de fondos de reserva, preparados por la Junta Directiva;] (E) Aprobacion de las dietes o
IEIMUNEIAcones que por asislencia, o por trabajos especiales, corresponda percibir a los miembros de la Junta
Directiva. y (F) Cualquier otro asunto que haya sido objele de ia convocatons o que sea debudaments
presentado en la Junta General de Accionistas por un Direclor por cualguisr accionista.

Reumones Extraordinarias. La Junta General de Accionistas celebrara reuniones extraoidinanas por
convocatona de la Junta Directiva cada vez que ésta lo considera conveniente. Ademas, la Junta Directiva o sl
Prasidents de la sociedad deberan convocar a la Junta General de Accionistas a una reunidn exiraordinaria
cuando asl lo soliciten por escrilo UNO © Mas ACCIONISIES lEnedores de ScCionNes CoMUNes gque representen por o
menes un cinco por clento (5%) de las acciones comunes emilides v en circulacidn, La Junta General de
Accionistas; reunida an sesidn extracrdinaria, podrd considerar Unicamente los asunlos que hayan -sido objeto
de [ convocatoria. Actas Los scuerdos adoptados por la socedad en Junta General de Accionistas, ordinarnia o
extraordinaria, se hardn constar en actas que serdn firmadas por las personas que hublesen actuado coma
Presidenta y como Secretario de la reunion, y podran ser protocolizadas en una Notaria Pubiica e inscrita en el

Fablico, sin gue & falia de dicha protocolizacion e inscripoien afecten la vahdez de las decisiones
adoptadas en dichas actas.

Quérum y Votacien. En la primera convocalona de toda reunion de la Junta General de Accionistas constituira
auarum la presencia de los tenedarse o representantes de la mitad maa una (1) de las acciones comunes
emitidas y en circulacion en la fecha fijada por la Junta Directive como fecha de registro para los propdsitos de la
reunidn. En la segunda convocatons, al quorum se constituira con el nimero de tenedores de acciones comunes
gue se encueniren presentes o representados. Todas las resoluciones de fa Junta General de Accionistas
daberan ser aprobadas por el volo atimative de tenedores de acclones comunes ¢ sus apoderados gue
represanien no menos de la mitad mas unae (1) de las acciones presenies en la reunion, salve las que a
continuacion se enumearan, para |as cuales sera necesano el volo afimativo de no menos de la mitad mas una
(1) del toial de las scoones comunes amitidas y en circulacdn de la sociedad, 3 saber (A) Reformar el pacto
social, (B) Aprobar fusiones de esta sociedad con olras sociedades: (C) Dar en prenda, hipoteca o de cualquisr
otra forma gravar o dar en garantia los bienes muebles o inmuebles de la sociedad para garantizar obligaciones
de tercerns, salvo que dichos terceros sean subsidiarias de la sociedad o sociedades en las que la sooedad
tenga un Interés comercial, (D) Disolver la sociedad, y (E) Remover de sus carges a los Directores de la
sociedad. Los scuerdos de la Junta General de Accionistas, debidamente constituida, gue hubieren sido
adoplados legalmente seran cbligatorios para lodos los accionistas, incluso para los ausentes y para los
disidentas.

Cilgcion. La convocslona para cualquier reunion de la Junts General de Accionistas. ya saa ordinans o
extraordinana, debera hacerse con no menos de diez (10) dlas calendanios nl mas de sesenta (80) dias
calendarios de antelacion a la fecha de |la reunidn, en cualqulera de las sigulentes maneras: (A} Mediante su
publicacion por una sola vez en un diano de crculacidn general en la Ciudad de Panams, (B) Por telefono,
telefax, comeo elecirdnico o por cuelquier otro medio de comunicacian electrdnica, (C) mediants o envio de la
convecatona por corres carlificade; o (D) mediante entrega personal o cada acclonislo registrado con derecho a
volo. Seran validos los acuerdos lomados en cualguer Junta General de Accionmsias, aungue no s2 haya
efectuado la convocatoria en ls forma prevsta, slempre y cuando en dicha reunion esten presentes o
represz=niades todos los lenedores de acciones comunes o, estando presentes o representados el nomero de
ellos necesario para qué haya quirum, todos los lenedores de acciones comunes ausentes renuncien al
derecho de convocatoria, con antenoridad o posteriondad a la reunion, a proposito de los asunlos 3 que se
rufieren tales acuerdos.

Junta Directiva y Dignatarios

La direccion de los negocios y bienes de la sociedad estara a cargo de una Junta Directiva compuesta por no
menos de tres (3) ni mas de nueve (8) Direclores principales. elegidos por los lenedores de loo occiones
conunue Por pericdos de UN (1) ANO. No cbelanle lo anterior, los Direciome confinuaran an rus cargos hasta
gue sus reemplazos seren debidamente slegidos y tomen posesion del carge. Lot lenedoree do oociones
comunes también podran nombrar Directores suplentes, si lo estima conveniente y en la forma que considere
prefenble. Dentro de dicho minimo y mdximo & nuomero de Directores principales podra ser fijado ibremente por
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la Junta General de Accionistas o por la Junta Directiva. Reuniones v CHlacidn Las reumones de la Junta
Direclive se celebrarén con la periodicidad que determine la Junia Directive y podran celebrerse an la Republica
de Panama o en cuaiquier olro lugar que los Direclores daterminen. La citacién la hara cualquier dignatanio de la
sociedad en la misma forma en que se convocan a la Junta General de Accionistas. No obstante, la Junta
Directiva podra acordar fechas periddicas de reunidn en cuyo caso no serd necesaria Ia convocatonia. Qudrum y
Volacidn, En las reuniones de la Junita Diractive constituird quorum |a presencia de la mayoria de los Direclores.
Todas |as resoluciones de la Junta Directiva deberan ser aprobadas por al voto afirmative de la mayoria de los
miembras de la Junia Directiva presentss en una reunion en la que haya existido &f quarum reglamentana para
su celebracion. Actas Los acuerdos adoptades por 13 Junta Direclive se hardn conslar en actes, que seran
suscritas por el Presidente y Secretario de la reunidn. Siempre que la Junta Directiva lo estime conveniente, y en
lodo caso, cuando se designen Directores o Dignatanos de la socedad o se hagan reformas al pacio social o
sus estatutos, el acts serd prolocolizada en una Notaria Publica e inscrita en el Registro Pdblico, sin que la falta
de dicha protocolizacion e inscripcion afecte o validez de los aclos aprobados en dicha acta. Remocién.
Cualguier Dwector podra ser remowido de su cargo por la Junta General de Accionistas con o sin justa causa.
Vacantes. Las vacantes que ocurran &n la Junta Directive seran llenadas por acuerdo de la mayoria del resto de
los miembros dis fa misma. aunque estos no constiluyan quérum, v los Directores asl alectos deberan ser
ratificados por la proxima Junta Ganeral de Accionistas. enlendiéndoss, sin embargo, que la falla de dicha
ratificacion en nada afecla los actos aprobados por dichos Directores. Facyltades. |.os negocios de la sociedad
saran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, 1a que sjarcerd lodas las facultades de la sociedad, salvo
las que la lsy, este pacio social o disposiciones de los estatutos reserven a la Junta General de Accionistas. En
consecuencia, la Junta Directiva podré otorgar en fideicomiso, pignorar, hipotecar o de cualquier forma gravar
los blenes de la sociedad para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones o de obligaciones de sus
subsidiaries 0 de sociedades en ks que la sociedad lenga un Interés econdmico, vender, permutar o @n
cualquier otra forma enajenar los haberes de la risma; resolver sobre todos los actos, contratos, negocios y
disponer de los derechos y bienes, muebles e inmuebles, de la socledad. La Junta Direcliva podréd acordar el
pago de dividendos parciales 8 los accionistas. a cuenta de los bensfickos obisnides Nombramienios de
Comites. Ls Junta Directiva podra constituir unc o mas comités, a los que podra delegar cualesquiera o lodas
sus facultades. Cada Comilé sera integrado por dos (2) o mas Directores. Goblerno Corporative. La sociedad
adoptaré un esquema de gobierno corporativo con el obieto de: (A) Crear un marco claro de identificacion,
verflicagion y. control de nesgos, (B) Establecer disposiciones claras para la delegacion de autondad y
responsabilidad, (C) Reducir el rigsgo operative; (D) Crear practicas comerclales sanas: (E) Proveer un proceso
eficiente para la toma de decisiones; y (F) Proveer guias explicitas para ia Junta Directiva, los Comilés que ésta
sstablezca y la alta gerencia. 50 entiende por gobierno corporative el conjunto de reglas que ordenan en forma
transparente las relacionas y el comporiamiento antre los Comités, la Junta Directiva, los accionistas, los clientes
y ofrog interesades para producr los Objelivos estralégicos de la socedad La Junta Directiva aprobara los
reglamentos necesarios para el funcionamiento del gobwermo corporative, asumiendo o delegando en Comités el
desarrolic v Is ejecucion que considere convenlentes. La socledad contard con un Comité de Audiloria y olras
que la Junta Directiva estime conveniente. Mas de una responsabilidad podra recaer en un solo Comité. Drector
Delegade, La Junta Directiva podrd nombrar a un Direclor que se encargue de las siguientes funciones: (A)
Presidic #l Comité de Auditoria y cualquier olro que designe la Junta Directiva; (B) Supervisar todas las
actividades de la socedad y coordinar con el Vicepresidenta Ejscutivo, si lo hay, ias aclividades enire €sta y sus
subsidianas o socledades bajo su control (C) Coordinar la presentacion ante la Junta Directiva, dando
sugerencias, de la vision, valores y objetivos estratégicos de la sociedad y de sus subsidiarias o sociedades bajo
Su control, asi como del plan de negocios de las mismas, (D) Vighar el cumplimiento de ias normas de gobiemo
corporative; y (E) Todas las demas funciones necesanas para el cumplimiento de normas y decisiones, asi como
las gue periddicamente le asigne la Juntz Directiva. Vicepresidentg Ejecutivo La sociedad podra tener un
\icepresidente Ejecutive que serd designado por lg Junta Directiva, con las facultades, atnbuciones y debares
que la rmisma le designe, &n cuante no sstuviere dispuesto en los estatutos de la sociedad, pudiendo recaer |a
designacién en cuslquier persona sea o no accionista. Entre las funciones dal Vicepresidenta Ejecutivo estara la
coordinacion enfre la sociedad y sus subsidiarias o somedades bajo su control, para el mejor desamolio de las
aclividades del conglomerado de smpresas conformado por las mismas, &l flujo constante de informacion entre
ia socledad v dichas empresas con molivo da las mismas. y la verificacian de cumplimignio de los abjstivos y los
reaullndea.

El Emisor no ha adoptado Estatutos a la fecha. No se requiene ser accionista de la sociedad para ocupar el
cargo da director o dignatario de la sociedad.



Los dignatanocs de la socledad, quienes seran designados por la Junta Directiva con las atribuciones y facullades
que ésta les designe, seran un Presidente, un Tesorero vy un Secrstano. La Junta Directiva podra, asimismo,
wlegir un Vicepresidente, un Sub-Tescrero y un Sub-Secretarlo y cualquier olro dignataric que estime
conveniente. Cualquier persona podra desempeniar mas de un cargo de dignatano. Las reuniones de la Junta
Directiva de la sociedad serdn presididas por el Presidents, en su ausencia por el Vicepresidente, si lo hay, o por
al dignatano o director que sea designado por los directores presantes en ausencia de los anteriores, El
Secretano de la socedad tendra 8 su cargo los archivos de la misma y las custodias y conservacion de lodos los
Libros de Actas, papeles y cormespondencia y especiahmnents del Litve de “Registio de Acciones”, lrmara, jurto
con el Presidente o Vicepresidents, los Cm‘ttﬁmdm de Acciones, provisionales o definitivas emitidos par la
sociedad, preparara y redaciara las actas de las Juntas Ganerales de Accionistas y de las reuniones de la Junta
Directiva. y las suscribirén en union del Presidents de la socedad o del Vicepresidente, hara, firmard las
citacionas, para las Junias Generales de Acclonistas y tendrd ademas las facullades, atribuciones y deberes gque
le sefiale expresaments la Junia Directiva. El Tesorero tendra a su carge la adecuada vigilancia de los fondos y
bienes de la sociedad, de cualquier classs que sean, y 13 custoda y conservacion de los mismos, preparara
anualments, con el Presidente de la socledad, para que sean somelidos a la Junla General de Accionistas, s
inventario, el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria o informe de la Junta Directiva en la parte
que cormesponda; fimara junto con el Presidente, si no ko hiciere el secrelano, los cedificados de acciones, L]
provisionales y dafimitivos emitidos por la socedad y lendra. ademas las facultades, atribuciones y deberes gue
expresamante sefale la Junta Directiva. Las demds facultades de los dignatarios, su nimero y cargo y su
aulorizacion para representar a la scowedad y actuar en sy nombre, seran fjados por la Junta Directiva.

Propiedad y Traspaso de Acclones

Fl registra de acclones y demas libros y registros axigidos por la ley serdn llevados en la Repiblica de Panama o
en cualquier otro lugar que sefale la Junta Directiva, bajo cualquiera de los medios autorizados por la ley, El
Emisor podra autorizar que uno o mas agentes de ragistro lleven el libro de registro de acciones de la sociedad.
En ningun caso la transmision de las acciones obligara a o Emisor sine después de su mscnpcion en el ibro de
registro de acciones, libro en el cual se anctaran tambien los derechos reales que se hubleren constituido sobre
las acciones registradae, cuando asi hublere sido comunicado a la sociedad Los certificados de acciones serdn
firmados por el Presidente o Vicepresidants v por el Secrelano o Tesorero de la soowdad

Responsabilidad de los Accionistas

En virtud de |os establecido en el aniculo 39 de la Ley 32 de 1827 (Ley de Sociedades Andnimas), los
acciomistas s6io son responsables con respecto a los acreedoras de la compafia hasta la cantidad que adeuden .
a cuenta de sus acciones, perd no podrd entablarse demanda contra ningun accionista por deuda de |a
compadhia hasta gue se haya dicladn santencia contra Asta cuye imparte total no s hubiere cobrado despuds da
Siecumion contra los senes sociales.

Enmiendas al Pacto Soclal

Madiante las Escrituras 7783 de agosto 8 de 2005 y 7986 de agosto 12 de 2005 se efectuaron dos enmiendas al
Pacto Social de Grupo Mundial Tenedora S A a saber

+ Escritura 7763: Se aprobo el aumento de Capital Social Autorizado hasta 40. 000.000 de acciones dividido
en 20,000,000 acciones nominativas comunes y sin valor nominal con derecho a voz y volo en las Junias
Genarales de Accionistas; y 20,000,000 acciones nominativas preferidas con valor nominal de US$1 cada
una, Estas acciones no fendran derecho a voz ni @ vole en las Juntos Generales de Accionistas pero con
dorccho o dradendos de acuerdo con lo que la Junta Directiva establarca de tiempo an Hempo
/-
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* Escritura 7986: Por medio de la cual se modifico la cldusula que establece el Derecho de adquisicion
Preferente pars suscribir nuevas acciones comunes gus s&an emitidas, axceptuando del mismo |s emisién
de acciones comunes para ser ofrecidas a socio o socios estratégicos,

= Esocritura 9658 del 10 de mayo de 2010 inscrila en Registro Publico el 14 de mayo de 2010 por ia cual se
aprobd aumento de capital a CIEN MILLONES (100,000,000 da acciones divididas en VEINTE MILLONES
(20,000.000) de acciones nominativas comunes y sin valor nominal y OCHENTA MILLONES: (80,000,000)
de acciones nominativas preferidas con un valor de $1.00 cada una. sin derecho a voz ni a volo &n las
Juntas Generales de Accionistas de |a sociedad. sean estas ordinarias o exlraordinarias.

E! Emisor &8 una sociedad tenedora de acciones y como tal no lleva a cebo ningin negocio o actividad
comercial en forma directa.  Sus ingresos provienen de los dividendcs que recibe de las inversiones que
mantiene en Subsidiarias que se desempefian en negocios de Banca, Blenes Raices e Inversiones.

DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

Los neyucios y aclividades comerciales del Emisor son llevados a cabo @ raves de sus subsidianas, las cuales
s& dedican a negocios y actividades en la industria de servicios financierns, A continuscidn s prasenta una
breve descripcidn de los servicios mencionadas

La industria Bancaria

La industnia bancaria en Panama florecio con la promulgacion del Decreto de Gabineta No. 238 del 2 de julio de
1970, En 1998, diche Decreto de Gabinete fue resmplazado por el Decreto - Ley No. 8 de 26 de febrero de
1948 (la Ley Bancaria), &l cual entro en vigencia a partir del 12 de junio de 1998, normativa que fue modificada
por &l Decreto Lesy 2 del 2008, La Ley Bancana cred la Superintendencia de Bancos, en reemplazo de ia
Comisidn Bancaria Nacional, como el enls regulador y fiscalizador de la actividad bancaris en Panama. La
Superintendencia de Bancos esta pot una Junta Direcliva de cinco miembros y por un
Superintendante. todos nombrados por &l Ejecutvo

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Supsrintendencia de Bancos y al
Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para: expedir y revodar licencias
bancarias, establecer el capital pagado minimo gue deben mantener los bancos, establecer los indices de
adecuacion y ponderacion de fondos de capital, sstablecer los requisitcs de kquidez, ordenar la liquidacion,
miervencion o reorganizacién de bancos, autorizar las fusiones bancanas. mspaccionar a los bancos del sistema
y @ las empresas que farmen pare del mismo grupo econdmico, sohcilar la remoccion de ejecutivos bancarios,
Imponer sanciones, supervisar las operacianes hancarias y reglamentar las normas de s Ley Bancarla

La Ley Bancaria permile el establecimiento de tres lipos de bancos:
i) Bancos con Licencia General: Eslos bancos estan sutorizados para llevar a cabo el negocio de banca en

cuaiquier pare de la Republica de Panama y transacciones qgue se perfaccinnen, consumen o suran cug
afecion en gl svtaror y reshzar anguallas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.



1) Bancos can Licencia Intermnacional:  Este tipo de bancos son aguelios autorizados para dingir, desde una
clicine sstablecida an Panama, transacciones que se perfeccionen. consumen o surtan sus efectos en el

extenor, y realizar aquellas olras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

lil) Bancos con Licencia de Representacion: Son bancos autorizados sdlo para establecsr una o mas oficinas de
representacion en la Repiblica de Panama, y realizar 1as otras actividades que la Supenintendencia de
Bancos autorice:

De confuimidad con ks Ley Bancara, los bancos de Licencla General que operen en Panama deben manlenar

un capilal social pagade o capital asignado no menor de US$ 10,000,000.00. Ademas, los bancos de Licencia
wmmlmmmqmnHu por lo menos, el ocho por aento (8%) del total de
sus aclivos y operaciones fuera de balance, ponderados en funcion de sus riesgos  Los Indices de ponderacion

son eslablecidos por |8 Superintendencia de Bancos de acuerdo con les pautas de general aceplacian
intarnacional sobra 3 matoria.

La Ley Bancarla Introduce, ademas. el conceplo de capital primario y capital secundario. Seguin la Ley Bancarla,
el capital de los bancos estard compuesio de un capital primario v un capital secundario. El capital primano
consiste en al capital pagado de acciones, las reservas declaradas y las utiidades retenidas. Ei capital
secundario por su parla consiste en lss reservas no declaradas, las reservas de resvaluacion, las roservas
gensrales para pérdidas. los instrumentos hibridos de capital y deuda. y deuda subordinada a termino.  El capital
secundano no podra exceder el monto del capdal primana

La Ley Bancaria elimina el requisito de encaje legal. aunque mantiens requisitos de liquidez para los bancos de

Licencia General. Segun la Ley Bancaria todo banco de Licencia General debera mantener en todo momento

un saldo minimo de activos liquidos equivalente al trainta por ciento (20%) del total bruto de sus depdsitos en (3
Rapublica de Panama o &n sl axtranjera. u oiro porcentae que dicts ia Superiniendencia de Banco=  La Ley
Bancaria lambién identifica los bienes que serdn considerados como activos liguides. Los bancos de Licencia

General deben mantenar activos en la Repablica de Panama equivalentes a no menos del ochenta y cinco por »
ciento (B5%) de sus depdsitos locales, u oiro porcentajs que dicte ks Supsrintendencia de Bancos.

La Ley Bancaria impone ademas eslrictas regulaciones sobre limites de préstamos a un determinado
presiatano, asi como a personas relacionadas o a grupos econdmicos relacionados, y de igual manera prohibe a
los bancos adguinr o poseer acciones o participaciones en cualesquisra olras empresas no relacionadas con 2l
negocio bancario, cuyo valor exceda dal veinticinco por ciento (25%) de los fondos de capital del banco.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parta de la Superintendencia de Bancos, una inspeccion que
debera realizarse por lo menos cada dos anos.  Tambien estan obligados a |a presentacion y publicacion de
informes y estados financieros en forma periddica La Ley Bancara establecs, ademds, &l conceplo de
supervision consolidada al banco y a sus subsidianas.

Al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con la Supenntendencia de Bancos, exsten en el pais 82 bancos
autorzados para ejarcer el negocio de banca en y/o desde la Republica de Panama, y 14 oficinas de
representacion las cuales estan autorizadas para acluar como reprasaniantes y enlaces de bancos gue no operan
&n la Republica de Panama y para promover sus acinadades.

Bancos Autorizados

Bancoe Oficiales

_Bancos con Licencia Ganeral
__Bancos con Licencia Internacional
 Bancos en Liquidacion Forzesa '
Total Bancos | B2
Oficinas de Representacian i d

Fumnts’ SuperiiEnoenol 0F Bancos [y Soge oo 00 pe

La Superintandencia de Bancos, para efecios estadisticos, define los siguisntes téminos.

. Fa
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+« Centro Bancario internacional: comprende los Bancos Oficioles. los Bancos de Licencia General y & os
Bancos de Leenca Intemacional

» Sistema Bancario Nacional: comprende a los Bancos Oficiales y o los Bancos Pnvados de Licencia
General

. mﬁmmmammummmmmmmm.

D. Estructura Organizativa

GRUPO MUNDIAL
TENEDORA, S.A.
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Grupe Mundial Tenedora, 8.A. s& constituye de acuerdo a la lay de sociedadas andnimas de la Ropublica de

Panama y su actividad principal es hacer inversiones. Es propietana o controla significativamente las compafilas
subsidianas que se describen 2 continuacion.

MAPFRE Mundial Holding, S.A  Grupo Mundal Tenaedora, S A es duefio del 35% de las acconas del capial
La Sociedad incorporada segun las leyes de la Republica de Panama en 2010, es la empress “holding” de la
alianza de seguros iniciada entre MAPFRE America y Grupo Mundial Tenedora, 5.4 Poses represantacion en
cada uno de los paisea dal Istmo Centroamenicanc y Panama. La principal acthndad de negocios &s operar an
los negocios de seguros y reaseguros, @n todos los ramos generales, lianzas y vida, Adicionaimente, MAPFRE
Panama, SA posee licencia fiduciaria para dedicarse sl negocio de fideicomiso an o desde la Rapiblica de

Panama, otorgeda por la Supenntendencia de Seguros y Reasegurcs de le Repiblica de Panama, de acuerdo a
a Resolucién Fiducaria No.3-92 del 12 de agosto de 1992.
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Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. y Subsidiarias: Esta constiluido de acuerdo a las leyes de la Republica
de Panama. El Banco Inicié epermcionos en abril de 1881 con licencia general otorgada por la Superintendencia
de Bancos, la cual ke permite efectuar indistintamenta negocios de banca en Panama y ransacciones que s&
parfaccionen, consuman o surtan sus efeclos en el extenor y realizar aguellas olras actividades gue la
Superintendencia autorice. El Banco es propietario o controla significalvamente las compafiias subsidiarias que
sa describen a continuacien:

. Progreso, S.A. esid organizada de acuerdo a 13 ley de sociedades andnimas de la Repablica de
Panama fue constifuida el 12 de enesio de 1298 v su aclividad principal es la administiacion de inversiones,
fondos de pensiones y cesantias. Al 31 de diclembre de 2007, o Banco adguird el 50% restante de las .
acciones de capital de Progreso, S.A . convirtiéndoss en el dnico accionista de la empresa.

. Giros & Finanzas Compafia de Financiamiento Comercial, 5.A., sociedad andnima constituida bajo
ias layes de la Repdblica de Colombia. mediante Escrilura Publica No. 5838 de diciembre 5 de 1963, de la
Notaria Cuarta del Circuito de Bogota, inscrita en la Secretaria de la Camara de Comercio de Cali, bajo =l
nomero 5884 ded Libre 1X, con Matricula Mercantll Mo, 5482414 vy domicillo en Caille 4, nimerc 27 =52,
Ciudad de Cali, Colombia, con pamiso de funcionameento para ejercer la acividad de compadia de
financtamiento comercial, segin consts en la Resolucion numare 3140 de septiembre 24 de 1893, expadida
por la Superintendencia Bancaria de Colombia (Hoy en dia Supanntendencia Financiers de Colombia)

. Mundial Servicios Fiduciarios, 5. A.: Se constituyd el 16 de febrero de 2008, nscrita en el registro
pablico segln escritura nimearo tres mil ochocientos; de acuerdo a la Ley General de Sociedades Andnimas
de la Hepdblica de Panamé y su actividad prncipal es el de dedicarse al negocio de fideicomiso &n v desde
la Replblica da Panama — da conformidad con [a Ley Panamefia, y en y desde cualguier otro pais o termitono
extranjerc- cuandoe la Ley de dicho pais o territorio asl lo parmita. en todas sus modalidades.

. Mundial Factoring, Corp.: Organizada de acuerdc con la Ley de sociedades andnimas de |a Republica

ge Panama, fue constituida el 25 de septiembre de 2006 y su actividad principal es descuenio de

facturas y documenios por cobrar. Banco Panameio de la Vivienda, S.A. es duefio del 100% de las acoiones
del capital. La empresa inicio operaciones el 2 de enero de 2007 —

Global Select, Inc.' La compafiia s& constituyo el 5 de diwembre de 2005, de acuerdo a las leyes de sociedades
anénimas de la Repdblica de Panaméd, La empresa es una compafiia de servicios de plataforma de
administracion de fondos de inversion, de capital panamefio, cuya actividad principal es la de prestar servicios
de piataforma de administracion de fondos de inversion a insttucicnes financieras dentro y fuera de la Republica
de Panama.

Anle la oportunidad que l¢ presentd Prudential Financial Inc. (USA), Grupo Mundial Tenedora, S.A. adguind la
plataforma de inversién con la cual obluveo los contratos de servicios gue mantenia para la administracian de la
piataforma y contratos de fondos de inversion.

Global Select es una plataforma de inversiones institucional, cuya [nfraestructura permite a las instituciones
financieras que |a ofrecen y operan, & acceso a una ampha gama de fandos de inversion del mercado global,
gue & su vezZ son seleccionados y monitoreados por un equipo de analistas indepandentes que se encargan en
todo momento, mediante una melodologia comprobada, de que los fondos de inversion que se ofrezcan en la
plataforma, reflejen objetivamenie la realidad del mercado y de las oportunidades de inversidn, Global Select fue
deaarrollado por el aquipo gestor de Prudental Financial, al cusl cuenta con una trayectona comprobada de mas
de 15 afios en el desarrollo de programas de invérsiones como lo son: Freference, MACS y Global Hellsman

Grupo Mundial Tenedora. 5.A a traves de su subsidiaria Giobal Seiect, Inc., establecit alianzas estratégicas con .

institvciones financieras @ nivel global Estas institucionas financieras tenen acceso a la plataforma de
mversiones de Global Selact
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Inmobiliaria GMT, S. A.: Constituida el 11 de enero de 2007 segun Ias leyes de |2 Repiblica de Panama. Su
actividad principal &5 la adquisicidn v tenencia de hisnes inmueblas, muebles, vy derechos reales, y ol
arrendamiento, venta o disposicidn de los mismos. La Compafiia es una subsidiara 100% del Grupe.

Mundial Servicios Financieros, 8. A.: Consliluida el 4 de septiembre de 2007

Ls Compahia es una subsicara 100% del Grupc.

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

segun las leyes de la Republica
de Panamd. Su actividad principal es la adquisicidn y tenencia de activos financieros nacionales o extranjeros

Los activos fijos del Emisor y sus Subsidianas representan al 31 de diciembre de 2010 (neto de deprecacion), e
3.368% del 1otal de activos. Estos se encuentran distribuidos de la sigulente manera,

Terrono Conatruccion

2810 Edificip  snprocesg  Rodante £ 8quipo Total
Costo:

Al lniso del afto 7333086 19563724 A5A957 20108203  67.542560
Adiones 24352963 5843877 110820 617666 36452206
Vantas y descartes Tisminucionesiolins (21,567,108}  (22,809,228) (21.724)  (5324,808) (49,712.060)

A1 tnad del afio ' MDY 25007 E00T  ZI049060  BA322MT

Deprecisciion scumulata

Al Iicry dul who 2406625 ] 280,130 BA4G83108 4748541
Gasto del Mo 1.077.763 ] #2187 1AL 2871540
Descarte (Owoe. (41.396) 9 2180 FR040) (120430

Al finat del aha d443.002 | 24 456 B21570G 12003244
Saldo neto 26.685.12% 4368073 211567 BN 1957

Dregapi ofnacalv por subsafianss, vendidas (147 538) o (3B56F) (1385378 (1582 B0W)

| DHANRECEINGOnN por teciasHicATIon @ MAnenidos ore (o

venla (£08.028) g (46061 (14215860 (2.276,568)

AINAe 2580 126014

LIRS

oAl

Eslos activos estan valorados al costo, manos la depreciacion acumulada. Las mejoras significativas son
capilalizadas, mientiss que I35 reparaciones v manienimientos manores que no extisnden la vida (6l o mejorsn
el active son cargados directamente a gastos cuando se incurren. La depreciacion y amaortizacion son cargadas

alas operaciones comenles utiizando al método de linea recta

F. INFORME SOBRE TENDENCIAS

Las subsidlarias del Emisor compiten principalments en la Industria Bancaria, y a continuacion sé resume las

principales tendencias de cada industria:

I8



Formidari (-4
La Industria Bancaria

El sistema bancario panamefio mantiens una tendencia y perspectiva optimista, superada la caida de |la
demanda del arédito intemao por el efecto de la crisis mundial Condiciones favorables dabydo a su alta guidez y
solidez financiera permitiran la financiscion del crecimento economico dervado de los proyecios de inversion
publica, reformas fiscales: que a su vez se reflgaran en bienastar e incremento del poder adquisitive da la
poblacion

Los Activos y cartera de crédilos del Sisterna Bancario Macional se manluviaran guales cornparativaments a
afics anteriores, reflejando al cieme del 2010 una carlera de crédilo con un crecimiento del 13.3%, con una
morosidad de 1.5% de la cartera, con un ROE de 13 5% y una adecuacion de capital del 18.3%. Lo gue
representa un incentive para la Banca Nacional para este ano 2011, reflejando una oporunidad para los
Bancos de menar tamafho.

El cracimiento econémico de Panama estimado es de 7% an ol 2011 al 6 5% al 2014; oe preve recuperecién de
los seclores tradicionales (Zona libre de Colon, comercip, aclividades hipotecarias y de consump) este
escenanc serd favorable para el Sistema Bancario Nacional debido a la capacidad actual de poder financiar
diversos sectores de la economia y contribuir al crecimignto economico del pais.

Para conocer las estadisticas del sector bancario de la Repablica de Panama, refiérase & la pagina de Internet
de la Superintendencia de Bancos de la Republics de Panama, segun la siguiente direccion de Internel
powrw puperbancos gob pa

i Resultados Operativos Afio Fiscal terminado al 31 de diciembre de 2010

El Grupo Mundial tuvo acontecimientos financieros importantes durante &' 2010 que han levado a redefinr su
estralege y reestruciurar al grupo para ajustarse a la realidad y al nusvo entormo

Lino de elios fue Ia mejoria en resultados positives de! 2010 al comparar con los del 2009, Esle resultado
requino que la Junta Directiva efectuase ajustes que permiieran la estabilided del grupo y proyeclasen un
batance para el futura préximo, representative de la situacidn financiera del grupo

Por allo, se dieron los siguientes pasos importanies:
Compra de carera de préstamos & inversiones por cerca de 355 millones a8 MAPFRE Panama
Provisian de 18 millanes para Préstamos y Valores & Inversiones
- [Provisiones de 44 millones en 2008).
‘Vania de Subridiaring dal Banco (Microsarfin, Colfinanzas) y Mundial Velorss en Administracian.

En el afio 2010 los resullados después de impuestos sobre Ia renta fueron de USS 2.2 millones y Palrimonio de
los accionisias de USS 187_8 millones.

Por quinta vez se presentan los estados financieros del Grupo de manera consolidada, tras concluda la »
reofganizacion corporativa hacia finales del afio 2005 que culming con la fusidn de Grupo Mundial Tenedora

S.A. y Grupo Mundial Inversionista. 5.A. Los estados financiercs de Grupo Mundial agrupan los Balances de

Situacion y Estadps de Resultados de sus subsidiarias: Banco Panamefo de la Vivienda (Banvivienda),

Mundial Servicios Financieros, 5.A., Global Select. Inc. & Inmobiiaria GM. T, SA

A. Liquidez

La Liquidex de Grupo Mundial Tenedora, 5. A. y Subsidiarias se presenta para Banco Panamefio de la Vivienda,
5. A (Banvivienda).
w £
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Al 31 de diciemnbre de 2010, los indices de liquidez del banco, cuentan con un total de Activos de US §

1,005, 848,981 (2009.USS.1,154.841) lo que reprasanto una disminucidn del 12.8% (la disminucidn se debe
principaimenie & la nueva esirategia del banco en concentrarse an los negocios bancarios v vender su
mn;mMWmmMmrm Colfinanzas y pressnta Giros y Finanzas como disponible para la
venta)

_ Indicadores de Liquider 3-Dic-10 . 31-Dic-09
Efectivo y Depdsitos/Depositos = 1659 _  26.00%
Efectivo, Depdsitos ¢ liversiones Depinitos 1 27.53% . 40.43%

Efectivo, Depdxitos e mm-a:imm'lhhdsiim ¥

obligaciones financieras B = 26.80% 18, 56%
Efectivo, Depositos e Inversiones Total de actives 2065%,  3385%
| Préstamos, Metos/Depdaitos _B0.09% | A9.36M

L2 liguidez presento un desempefio favorable, los actives de facil 3 nipida realtzacion (efectivo, efecto de caja y depositos on
bance ¢ inversiones ), representan el 27.5% del towl de depdsitos y 2006% del 1oial de activo,

E. Rocursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2010, el Patrimonio total de Grupe Mundial Tenedora, S. A y Subsidiarias mostraba la

cifra de B/ 187, 759.483.  Durante el afio 2010 se devolvid capital aportade por sccionista por el monto de
B/. 55, 936467

El Patrimonio del Banco Panamedo de la Vivienda y Subsidiarias auments a B/ 113, 535,807 en diciembre de
2010 de B/101 425,617 en diciembre de 2009, lo cual representa un aumento del 13 5% Lo capitslzecion del
Banco en base a razon Patrimonio entre tolal de Activos &l 31 de diciembre de 2009 es de 12%

C. Resultado de ias mm

Al 31 de Diciemibre de 2010, la Utihdad Neta de Grupo Mundial Tenedora S.A. y Subsidiarias antes de resarvas y
ajusies extracrdinanos ascendio a B/.21, 473,751; después de remizar provisiones no recurrentes de iNversiones
derivadas de las carteras de préstamos ¢ inversiones par B/.19, 257 462 |z utihdad resultante del periodo fue de
B/ 2, 216,289, el resultado neio al 31 de Diciembre de 2009 fue una pérdida de 1. 801,364 (y con provisiones
por el monto de B/ 44, 252 B21).

0. Andlisiz de Perspectivas

Grupo Mundmal Tenedora, S.A @5 una empresa hoiding ¥ no se involucra directaments en as operaciones de
sus subsidiaries, La vision de la junta directiva es que sus esfuerzos deben ir difigidos a oblener el mejor
rendimienio para sus accionistas. En este sentido las perspectivas para el afio 2011 v afos subsiguentes es de
lratar de obtener un retorno de la inversion no menor del 10%. Las proyecciones de crecimenlo en las
economias donde participan las subsidiarias del grupe para of afio 2011 son halagadoras. En consecuencia, la
obtencion de las metas de retornes a patrimonio son alcanzablas.
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El contexlo econdmica bajo el cual se han desarollade las operaciones del banco ha sido un crecimiento

posiliva. El PIB presenta un incremenio de 7.5% en t&rminos reales. el desamplec presenta una tasa de 4 7% 1a
inflacion una tasa de 3.0% y al deficit fiscal registro un nivel da 1.8% dol PIB.

Para &l afio 2011, las previsiones econdmicas son mas optimistas, con un nivel de crecimiento sustentado por el
desarrollo de inversiones en la ampliacion del Canal de Panama e implementacion del plan de nversion de
gobieme, y un fuerte aumento de la inversian privada, Incal y extranjara

Banco Panamefo de la Vivienda, S.A presanta fundamentos estables caractenzados por mantenet indica de
liquidez superiores al minime de 30% requerido por la Ley Bancaria, una adecuacion de capital del 14.28% al
finalizar diciembire 2010 sobre activos ponderados por resoos (mayor al 8% requerido por Ley).

Bance Fanamefo de |a Vivienda, 5A cuenta con una sdlida liguidez para aprovechar las venlajas del
wm&nmymunwmamymdumm&mmﬂuhm“
segmentos de mayor rentabibdad,

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS (CIFRAS AUDITAD&E}
A 31 DICIEMBRE DE 2010 Y 2008



GRUFO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Famwmg, Republics de Panamed)
Estado Consolidado de Resaultados
Ao termenodo gl 31 de diciembre do 2010

(Ciframs wn Balboas)

Oparnclones continuadas
INngresoR par Nlereseas y Conmmionas:
Tt ranes sonie
Préastamos
Deponitos en bancon
Inversiones on valoros
Cormisionss sobre préstamaons
Total do ingrescs por interenos y com isionos

Gastoy de Interoses
Depositos
Financiaimesnlos recibalcs
Bonos
Total de gastos de iMeresoes
Ingreso neto de intereses y comisionos

COitros ingresans (pestas).
Eanuncia an instrumenios inanciercs, Nt
Ganancia an revaluacion de propisdad de mvaraidn
rananoia en vanta do propeadacden
Ganancia en vana de subsidinnies, mels
Comifones otras
Oirci INgresos
Ciaslos por comisiones y oiros gestos

Total do otros Ingresos (gastos)

Provision para pardidas en préstamos

Frovigon para panhadas on inyarsionss

Prowvsion para péwchdas en cusntos por cobrar

Ingreso neto de intorosos y comisionas
despuss de provisiones

Giastos genaralon vy admenistrabivos
Salanos v oUros gastos de pernonol
Depracipcion vy amortizacidn
Ciiros gestos

Total de gastos genorales y adminisirativos

Pardicia antes de participacion an asocindas
Participacidn an ulilidodes do anoaiodns
Férdida antes do impuesto sobre la renta
Impuelo scbrs e rentn

ImpuEsto ditérico

I, el

Péordida neta de operaciones continuadas

Operaciones descontinuadas
Lnitigad on operacionsas desconbnuadans

Unbdad (pérdida) neta del afio

2010 2009
51.273.187 44045472
871.283 S0 A54
2.860 048 11,464 807
= 4,051 811 2,840,718
GBI ETE.28w 58.941.763
33,019,280 22.641.962
A 140 5 7 2,737 870
. SR80 B .1 £ 1)
__aF.esea07 A5 448 6863
25.016,983 23 485,080
8,768,120 2,368.470
3.023 835 Q
1,129,004 a
826 433 L4 ]
7,138,429 T34 838
8.950,118 B2, 345
{2368, 14 1) {#234.801
26562098 : 9,920,160
#.048.070 7,001,104
H HE4, 301 28,303,834
4358081 11,647 883
42,322 518 (10.837.571)
14 266,310 17.434.351
4,720,824 3129189
10,528 174 20,497 880
a7 saa 1A 41,081,438
(5,200,600) (51,085 000)
(211,217) o
(6.411.817) (51,009,008)
({559,968) (869, 7wE)
1.505926 1408218
| o0s. 658 B 79418
~ (4.405.859) {51.179.580)
) U, 6224, 148 AW E 7 A
2,216,289 (1,801 364)
816, 783 (9, 448.010)
1,400 538 1.847 646
3 516 206 (1,801 364)
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DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A Idantidad

1. Directores, Dignatarios, Ejecutives y Administradores
Directores, Dignatarios

Orlando Sanchez Avilés Presidente

Nacionalidad: Panamafico

Fecha de Nacimienio: 22 de octubre 1835

Diraccidn Comercial: Costa del Exte, P.H. GMT, Quinto Pigo, Ave. La Rotonda y Baulevard
Caosta del Este

Apartado Postal 8911 - Zona §

Comeo Electronico: orlando sanchez@grupomundial. com

Teléfono: 302-7420

Fax 3027421

Graduado como Actuario y Matemdtico de la Umversidad Auldnoma do México. Direstor y Presidente de la
Junta Directiva de Banco Panamefio de la Vivienda S.A . Presidente Ejecutive de Aseguradora Mundial, S A,
Segundo Vicepresidente y Tesorero de s Junta Direcliva de Aseguradora Mundial, S 4., Ex Gerente General y
Vicepresidente Ejecutivo de Aseguradora Mundial, S.A . Ex Presidente de la Asoclacion Panamefa de
Aseguradoras, Ex Presidente de la Asociacion Actuarial Centroamericana. Miembro del Colegio Intemacional de
Actuarios, Miembro de la Asociacion Mexicana de Actuarios. Miembro de la Junta Directiva de Administradora
Nacional de inversiones, Fondos de Pensionas y Cesantias, S.A (PROGRESC), Miembro de la Comision
Nocional de Valorea de Panama para Gobierno Corporativo, Miembro del Consejo Técnico de Seguros del
Ministerio de Comercio e Industrias de Panama; Consul General Honorario de la Republics de Ecuador; Ex
Profesor de Principios de Seguros en la Universidad Auténoma de México y Ex Profesor de Teona de Seguros
en |a Universidad Santa Maria La Antigua de Panama

Jorge Rubén Rosas Director y Primer Vicopresidents
Fecha de Nacimienio, 2 da abnl de 10223

Direccion Comercial Edificio Banco de Bosion, Rosas & Hosas
Apartade Postal: 8240 - Zona 7

Correo Electronico; gosasfirosasiaw com

Teléfono: 2649177

Fax 264-0289

Abogado y miembro fundador de la fema forense-Rosas y Rosas. Ha occupado distintos cargos de eleccion
como Diputsdo de la Asamblea Nacional en cinco pariodos diferentes alcanzando la Presidencia de dicha sala
en 1962, Se ha desempefada como Vice Ministro de Goblemo y Juslicla y Ministro de Trabaje y Bienestar
Social Ocupd la Junts Directiva y Gerencta de Air Panama, S A, desde su fundacion en 1968 hasta 1578. fue
Agistente Consultivo del Banco Extenor. SA., por mas de 20 afios. Miembro de la Junta Directiva de
Aseguradora Mundial, S:A, desde su fundacidn en 1967 y Vicepresidente desde 1980 hasta el presente. He
publicado multiples escritos y recibido condecoracionas tanto nacionales como inléMmacionales

Fernando Lewis Navarro Director y Tesorero

Nasonalidad Panaimana

Fecha de Nacimento: 10 abril de 1963

Direccion Comercial Costa del Este, P H GMT, Quinlo Piso, Ave La Rotonda y Boulevard
Costa del Este
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Apanado Postal, 0831-02441 Panilia, Panama
Correo Electranico, FLN@Cableonda net
Teléfono: (507) 302-7420

Fax (507) 302-7421

El Sr. Lews tiene una Licenciaturm en Administracion de Empresas cblenida en American University de
Washington D.C y una Maestriz en Administraciin de Empresas de la Unwversidad de George Washington
igualmente an Washington D.C. El S Lewis es Presidente de la Junta Direcliva de Banco Panamefio de la
Vivienda, SA Tambien es lesorero de la Jumta Directiva de Maplre Mundial Holdings, S.A. Por més Je disx
afios el sefior Lewis ha sido miembro activo de la Junta Dwectiva de Petroport, SA. el mas grande importador y
mayorista de Gas Propano en ei pais Fue Gerente General de Grupo Super Maolores, S A un importanie
Concesionario de Autos y enlidad financiera Antes da Grupo Super Molores. ocupd una posicidn gerancial en la
Diwvisidn Internacional de! Primer Banco del Istimo, Banistma S A

Jose Raul Arias Garcla de Paredes  Director, Segundo Vicepresidentsy Secretario

Naclonalidad' Fanamefa

Fecha de nacimenio; 15 de julio de 1953

Directién Comercial Calle 50 y Calle 74, Edificio PH 808
Apartads Postal

Carreo Electronico: iratEsEaramolaw. com

Teléfono: (807) 270-0174

Fax: {607} 270-0175

Obtuve una Licenciatura en Derecho en la Universidad Nacional de Costa Rica en 1980. En
1981 obtuvo su titulo en Maestria en Derecho Maritimo de la Universidad de Tulane en Nueva
Orleans, Estados Unidos. Es miembro de las Juntas Directivas de Grupo Mundial Tenedora,
S.A., Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. y Mapfre Mundial Holding, S.A.

Bernard Pasquier Director y Vocal
Nacionalidad: Francesa

Fecha da nacimiento: 2 de abril de 1854

Direccion Comearcial: 2121 Pennzylvania Awe NW
Apartado Postal: Washington D.C, U5 A, 20036
Carreo Electronico: |becnard oagguwerdamall con
Teisfong: (001)-202-477-1234

Fax (001)-202-477-8301

Ei Sr. Pasquier tiene una vasta experiencia en banca y finanzas. Durante su trayectona profesional ha ejercido
divarsas funciones en Intemational Finance Corporshon (IFC) y &l Banco Mundial. en Washington DC . US A
Es miembro de las Juntas Direclivas de Grupo Mundial Tenedora, S A y Banco Panamefo da la Vivienda, 5 A

José Chong-Hon Director

Nauionalicad: Panameha

Fecha de nacimento; 30 de noviembre de 1937

Direccion Comercial: Costa dal Este, P.H GMT. Quinto Pmo, Ave La Rotonda y Boulevard
Costa del Este

Apariado Postal, 0816-09629, Zona 5, Panama

Corred Eleclitnico: Lichanghonicwpanaie nei

Teléfono: (507) I02-7420

Fax, (507) 302-7421

El Lic. Chong-Hon, tiene una vasta axpenencia en Audiorta y Contabilidad Durante su trayectoria profesional ha
eiercido diversas funclones ejpcutivas ¥ Socio Principal &n las firmas de Peat. Marwick Michell de Panama, 5 A
asi como de KPMG de Panama S.A. Es miembro de las Juntas Directivas de Grupo Mundial Tenedora, SA,
Banco Panamefio de la Vivienda, S A . y también sjerce la presidencia dal comité de Auditoria.

M



Juan De La Sierra Urquijo Director Suplente

Nacionalidad Espadol

Fecha de Nacimianto: 30 de enero de 1958

Direccion Comercial: Camino Viejo No. 27, Somos aguas, 26223 Madrid
Comen Electromco: juan urquilc@arupomundial com

Teléfono: (34) 91 5777272 & (507) 6E71-4411

Fax {34) 01 3518588

Obtuve una Licanciatura en Derecho en la C.E U, y Universidad Complutense de Madnd, Espafia, también tiene

un Master M.ILM. de Amernican Graduate School of Inter Manage, Estados Unides v un Diplomado en Ciencias
Empresanales de ESADE Barcelona. Actuaimente =5 Director Principal de la Junta Directiva de Banco &
Panamefio de la Vivienda S.A, Director Principal de Aseguradora Mundial, Director Principal de Mundial Assat
Management. S.A.; Director Principal de Mundial Fiduciara. Accionista y Eyecutivo de Bimagen, S.A. Accionista y

Ejecutivo de CGA. 5,.A., Presidente de American Assisl Europa, S.A

Ejecutivos Principales

El Emisor no cuenta con emcutivos o administradores propics. Los negocios del Emisor son atendidos
directamente por el personal administrativo v secretanal de sus Subsidiarias. A continuacién se presentan los
empleados del Emisor gue son considerades claves an el giro normal del negucio

Cargo Nombre | Correo Electranico 5
Presidente Ejpcutivo Femando finffcablannds net |
. =, Lewis Navarro . .
Vigapresidante Balbir Singh balpir sinoh@arupomundisl.com
Admimistrativa
Asesor Legal Joaquin Joaquin wictona@grupemundial.com
Victona Diaz
Gerenia de Carlos carios) rodnguez@grupomundial.com
Contabilidad Rodriguez = — -

2. Empleados de Importancia y Asesores

A la tacha, 4l Emisor no emplea a personas en posicionas no ejecutivas (cientificos, investigadares, asesores en
general) que hacan contribuciones significatvas al negooo del Emisor

3. Asesores Legales

a. Asesores Legales Externos

SUCRE, ARIAS Y REYES
La firma de abogados Sucre, Anas & Reyes, actua como Asesor Legal extarno de algunas de las subsidianas
del Emisor. Los contactos prncipales son &l Licenciado Carlos viin Sucre Lay y &l Licencado Jorge Olvardia
25 /’/‘4

Domicillo Comercial : Awenida Ricardo Arango y Calle 81, Edificla Sucre Arias & Reyes
Apartaco Postal : 0816-01832, Panama, Repiblica de Panama
Comen Electrénico : cntlgrvanisysre nat; jolivardia@sucre net
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Telefono 264-1355
Faz : 264-1168

b. Asesor Legal Interno
El asasor legal interno del Emisor es el Lic. Joaquin Victona Diaz
Domicilie Comercial  : Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este, P H. GMT, Quinto Pisg

Apartado Postal - 0816-0338€, Panama & Repubica de Panama
Correo Electrénico | Joaguin. victoriaf@grupomundial com
Teléfono - 302-7420
Fax 1 302-7421
4. Auditores
a. Auditor Externc

El auditor externo del Emisor para &f afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2010 == la firma KPMG. El nombre
del contacto principal 85 | Licenciado Ricardo Carvajal .

Domicilio Comercial . Edificio KPMG, Calle 50, No. 54

Agartado Postal 1 0816-01089. Panama Rapiblica de Panama
Correo Electronico : rearvaall @kpmg com
Teléfono - 208-0700

b. Auditor Interno

El auditor intamo del Emisor para &l afio fiscal terminade al 31 de diciembre de 2010 es el Lic. Sergio E Lasso

Domicilio Comercial . Edificio PH GMT, Pisc 5ta. Ave La Rolonda v Boulevard Costa del Este, Costa del
Este. Parque Lefevre, Cludad de Panama. Rep, De Fanama

Apartado Postal : 0B16-09629, Zona 5, Panama, Panama Replblica de Panama

Corren Electronico Sengio iasso@banviviends com

Telefona : 306-2000, 306-2166

5. Designacion por Acuerdos o Entendimisntos

A la fecha. ningun Director, Dignatario, Ejecutive o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la
base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritancs, chentes o suphdores del Emisor.

B. Compensacion a Directores, Dignatarios, Principales Ejecutivos y Empleados

Durante el pericdo terminads ol 31 de diciambre de 2010, loe Direcloree y Dignatarios del Emisor recibiaran
digtas por su parlicipacion an lat reuniones de Junta Directiva y Comitds a los cuales asatieron
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Para el periodo antes mencionado, el resto del Personal de las empresas afiiadas al Grupo Mundial, reclbig
salanos, gastos de representacion, Seguro de Vida Colective, Bonificaciones adicional al Décimo Tercer mes, L]
participacion de utiidades, Descuento en las polizas de Vida, Salud y Ramos Generales, e incentivas.

No axisten contraios de prestacion de servicios entre los Directores del Emisor v @l Emizor que prevean la
adquisicion de beneficios en &l evento de tarminacidn del periodo.

C. Practicas de ls Direcliva
No exisie contrate formal de prestacion de servicios entre i Emisor y sus Direclores
Los Directores del Emisor son elegidos por periodos de un (1) afio. No obslante, lo anterior, los Directores

continuaran en sus cargos hasia gque sus reemplazos sean debidamenie elegidos y lomen posesin. Los
actuales Directores y Dignatarios han ejercido sus cargos asi

Oriando Sanchez Avilés Presidenis Desde 2010
Jorge Rubén Rosas Primer Vicepresidenis Desde 2005
Fermnandn Lewis Director y Tesorera Dasdes 2007
José Radl Anas Director, Segundo Vicepresidente y Secretario  Desde 2010
Bemard Pasquer Director y Vocal Desde 2008
José Chang Hon Director Desde 2010 L]

Los acluales Directores y Dignatarios saguiran ejerciendo sus cargos hasta tanto sus sucesores sean elegidos.

Desde su fundacion en el 2005, e Emisor establecio el Comité Ejecutive, sl cual se redne mensualmente. A la
facha, el Comité lo conforman los sigukentes miembros:

Orlando Sanchez Aviles Fresidente
Fernando Lewis Miembro
D. Empleados

A3 de diciernbre de 2010, el Grupo Mundial Tenedora S.A. y sus subsidiarias nacionales v extranjeras
contaban con 1,224 colaberadores. Dichos colaboradores no estan agrupados baio sindicato de trabajadores y

Sus relaciones laborales con sus empresas no se ngen por Convencidn. El Emmor es una socedad tenedora de
RECIONRG SiN oREracionds propms v sin gmpleados propios. -

A conlinuacion se presents un detalle de la distribucion, por Subsidiana, del recurso humano del Emisor ®
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Empresa 2010 | 2009
Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. 472 467
Giros y Finanzas (Colombia) 691 606
Mundial Fiduciaria, S.A. 5 5
'Mundial Factoring 4 9
Progreso 52 45
Empresas Descontinuadas - 276
Inmboliaria GMT T -
Total de 1,224 | 1,408

E. Propledad Acclonaria

La propedad electiva de las acciones de Grupo Mundial Tenedora, 5.A., al 31 ded:mmﬁﬂem‘tum
prospecto informativo, se detalla en los siguientes cuadros:

‘ . Cantidad de % del Total de |
| Rango Grupo | Acciones Comunes | Acciones Emitidas | Numero de | % del Numero
de Acciones Emitidas y @n Circulacion | Accionistas | de Accionistas
1.- 500 5427 0.03% 31 27.9%
‘ 501 - 1,000 11,308 0.06% 15 13.6% |
1,001 - 2,000 9,129 0-05% 8 54% |
2.001 - 5,000 24,545  D.14% 9 8.1%
5,001 - 7,500 30,205 017% 5 i 4.5%|
_7.501- 10,000 17.518 - 010% | - 18%|
10,001 - 50,000 538,269 3.06% 18 16.2% |
Mas de 50,000 17,018,208 96.40% 25 226% |
Totales 17,654,604 100.00% 1 100.0%

Se mantiene el derecho de tanteo a favor de quienes ya son acoionistas comunes. ef cual 25ta debidamente

registrado &n &l Facto Sooial del emisor

i, ACCIONISTAS PRINCIPALES

A, Identidad, nimerc de acciones y cambios en el porcentaje accionario de gue son
propietarios efectivos la persona o personas que ejercen control.

of



Cantidad de % del Total de
Acciones Comunes | Acciones Emitidas | Numero de | % del Numero
 Grupo de Acciones Emitidas y on Circulacion | Acclonistas | de Accionistas
Directores, Dignatarios,
Ejecutivos y
Administradores 8,824,029 E5.6% 6 5.4%
| Ouos Empleados 22,535 0.1% | 3 2.7% |

B. Persona Contreladora y Cambios en el control Accionario

Las Acciones Comunes de los accionistas y directores presentados an el punto A corresponden a l& suma total
de acciones en poder de estos accionistas y sus grupos familiares. El Emisor no es propiedad, directa o
indirectamente, de otra persona natural o juridica. El control del Emisor es ejercido por sus Directores, los que
& conjunio conlrolan 8,824,028 acciones representando el 56.6% de las acciones emitidas. A la fecha no exista
ningtin arregio que pueda en fecha subsigulente resultar en un cambic de control accionano del Emisor. El
Emisor no cuenta con un pian de Opciones como mélodo de compensacion de sus Directorios y Ejecutivos. Al

igual, Grupo Mundial Tenedora, 5.A. no cuenta con un plan de Opclonas comp método de compensacion de sus
Directores y Ejecutivos.

. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Partes Relacionadas

Los palances generales consolidados y los estados consolidados de utilidades inclulan saldos y ransacciones
con partes relacionadas, tal como se datalla a continuacion:

En los Balances Generales Consolidados  31-Dic-10 31-Dic-09

Inversion en asociadas 50,919,063 48,177,545
Prestamos por Cabrar 8,501,086 B.786,027
Intereses par Cobrar 293678

Depositos recibldos 58,495,853 29,312,926

B. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de ios axperios o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este
Prospecto Informative son a su vez, Acclonista, Director o Dignatano del Emisor
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VL TRATAMIENTO FISCAL

Como contribuyentes del Fisco Naclonal, se adoptan y aplican los lineamientos tributarios establecidos en el
Codigo Fiscal de la Republica de Panama y sus posteriores reformas, particularmente aguellas gque se
relacionan con fos disposiciones relativas al Impuesto sobre la Renla  En wigencia, se han adoptado o
implementado la Ley No. 6 de febrero de 2005 gque implementa un programa de equidad fiscal v dicta otras
disposiciones, la Ley 34 de noviembre de 2005 que modifica y adiciona articulos a la Ley 8, el Decreto Ejecutivo
No. 143 por el cual se modifica el Decralo Ejeculive No. 170 de 1983 gue reglamenta las disposiciones del
Impuesto sobre la renta, ja Ley 8 del 15 de marzo de 2010 que reforma el Cédigo Fiscal, adopta medidas
tributarias y crea el Tribunal Administrativo Tributano

impuesio sobre Dividendes: Los Tenedores Registrados de lea Accionos Comunes recibiran dvidendos nolos de
cualquier impuesto sobre dividendo que pudiess causarss al momento del pago del mismo.

Ganancias de Capital En visia de que las acciones comunes se encuentran registradas en la Comision Nacional
de Valores, los Tenadores Registrados de ias scciones comunes podran acogearse a los beneficios fiscales que
otorga el Articulo 289 del Decreto Ley No 1 de & de julic de 1800, conforme el cual no se consideraran
gravables ias ganancias ni deducibies las perdidas que dimanen de ia enajenacion de las acciones comunes
siempre y cuando dicha enajenacion se dé a travas de una bolsa de valores u olra mercads organzado

No cbstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articule 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de
2008, en los casos de ganancias oblendas por la enajenacion de valores, como resultado de la aceplacion de la
oferta publica de compra de acciones (OPA), conforme 3 10 establecido en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1989, gue constituyan renta gravable en la Repibiica de Panama, asi como por la enajenacion de acciones,
cuotas de paricipacion y demas valores emitidos por personas juridicas. que conslituyan renta gravable en la
Republica de Panama, en donds su enapnacién no s¢ reakce a través de una Dolsa de Valores u ofro mercado
crganizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara
el Impuesto sobre |a Renta sobre las ganancias obtenidas 3 una tasa fija del diez por clento (10%) sobre |a
ganancia de capital. El comprador lendra a obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco
por ciento (5%) del valor tolal de la enspnacidn, en concsplo de adelanio sl Impuesto sobre ls Renta sobre la
ganancia de capital. El comprador tendrd la cbligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez
(10} dias siguientes a la fecha an que surgio |a obligacidn de pagar

Si hubiere incumpiimianto, la socedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado.  El
contribuyente podra oplar por considerar & monto retenido por &l comprador como &l Impuesto sobre [a Renta
definilivo a pagarl en concepto de ganancia de capital. Cuando ¢l adelanto del Impuesto relenido sea superior al
monto resuftante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre |a ganancia de capital obtenida en la
enajenacion, & coninbuyente podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencidn
efactuada y reclamar el excedenta que pueda resultar a su favor como credito fiscal aplicable al Impuesto sobre
la Rema, dentro dal parlodo fiscal en que se parfecciond la transaccion. Bl monio Jde les ganancias oblenidas en
la enajenacion de los valores no serd acumulable a los Ingresos gravables del contribuyente,

Las acciones comunes si encuentran registradas en ia Comision Nacional de Valores y en consecuencia, salva
&n el caso de aceptacion de una oferta pablica de compra de acclones (OPA), las ganancias de capital que se
cbiengan mediante la enajenacion de las msmas a traves de una Bolsa de Valores u otro mercado onganizado,
estaran exentas del pago del Impuesto Scbre la Renta.

Esta Seccién es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia de Grupe Mundial Tenedora,
S.A. sobre el tratamiento fiscal que el Minisleno de Economia y Finanzas dara a la inversidn en el Emisor Cada
inversionista debera cerciorarss independiantementa dal trato fiscal que e corresponderd a su inversion en el
Emisor, antes de efectuar dicha inversion
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VIl.  ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A.  Resumen de la Estructura de Capitalizacién
1. Acclones y Titulos de Participacién
Accioness Comunes del Emisor

Mediante Resolucién No. CNV-No.356-06 de 2 de febrero de 2006, la Comision Nacional de Vales autorizd el
registro de las Acciones Comunes del Emisor. Al 15 de diciembre de 2010, se encuentran amitidas y en circulacion;

Cantidad de Precio de las
Tipo de Valor Acciones Listado Bursdtil Acciones Comunes Capitalizacion
y Clase Comunes al de .
Emitidas y en 31 de diciembre de 2010 Mercado
Circulacion
Acciones 17,654,504 Bolsa de Valores USS$8.00 US$141,236,032
COMUNes da Panama, S A
Codigo: GMUN ] i
|

Las acciones comunes del Emisor se encuentran listadas en |a Bolsa de Valores de Panama, SA. (bajo ¢l
simbolo GMUN) y registradas en la Central Latinoamericana de Valores, 5 A (LatinClear). El banco liquidador
para las operaciones en LatinClear es el Banco Panamedfo de la Vivienda, S.A.

E! capital autonzado de la sociedad es de CIEN MILLONES (US$$100.000.000). moneda de curso legal de los
Estados Unidos de Amenca, representado por VEINTE MILLONES (20,000,000) de accones comunes
nominativas comunes y sin valor nominal. Todas las acciones comunes tendran los mismos derechos y
privileglos y cada una tendra derecho a un (1) voto en todas las Juntas Generales de Acclonistas ' La sociedad
podra, mediante resolucion de su Junta Directiva, emitir y vender acclones comunes, de cuando en cuando, por
el precio que la Junta Directiva considera equitativo, o por el precio que determinen o aprueben los tenedores de
por lo mence |a mayoria de [as acciones comunes emitidas y en circulacion y OCHENTA MILLONES
(80,000,000) de acciones NOMINATIVAS PREFERIDAS con un valor nominal de $1.00 cada una, sin darecho a
vOZ ni & volp, en las Juntas Generales de Accionistas de la sociedad, sean estas ordinaria so exiracrdinarias
Las acciones preferidas podran ser ofrecidas y emitidas de hempo en tiempo, en una o mas series, con derecho
a dividendos acumulatives o a dividendos no acumulativos, a las personas y en la forma y en &l momento que
establezca la Junta Directiva y tendran los derechos, preferenclas, privilegios, restricciones y limitaciones
establecidos en el pacto social y que se fijen las resoluciones de la Junta Directiva mediante las cuales se
autoricen la emision de cada una de dichas series de acciones preferidas. El dividendo anual que los tenedores
de las scclones preferides percibicdn no serd en ningln caso superior al 12% anual. La sociedad podrd redimir
las acciones preferdads en el tiempo y forma gue la Junta Directiva determine, abonando a los tenedores el
valor nominal de las mismas mas la proporcidn corespondiente a los inlereses devengados y no pagados, en su
caso, hasta el momento de la radencidn. En caso de ja disolucion o liquidacion de Ia socledad, las acciones
prefaridas seran pagadas con prelacidn sobre las acciones comunes. El capital social serd por lo menos igual a
la suma total representada por las acciones emibdas con valor nommal, si las hublere, mas las sumas que la
sociedad reciba por la emision de acciones sin valor nominal, mas |las sumas que de tiempo en tempo se
incorporen al capital social de acuerdo con resolucion o resoluclones de la Junta Directiva,

2. Otros Valores Emitidos Pablicamente por Subsidiarias del Emisor

Banvivienda, empresa que controla el Emisor, al 31 de diciembre de 2010, mantiene los siguientes valores de
caracter plblico emibidos y an Sirculacion.

&) Oferta plblica de Bonos Corporativos por un monto de USS50,000,000,00
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La Comision Nacional de Valores mediante Resolucion CNV No. 101-2005 del 27 de abril de 2005 autorizd la oferta
publica de los referides valore y su descripcion genergl ca la sigulente:

Oferla pubhca de Bonso Corporativas de Banco Panameno de la Vivienda, S.A. con un valor nominal total de
Clncuenta Millenes de Dolares (US$50.000,000.00). &n una serie, devengando una stasa de interds anual varable
de Libro tres (3) meses mas un margen de dos cinco oCtives por ciento (2 5/B%). Los intereses sardn pagadercs y
las tasas sera revisables tnmestralmente ios 30 de abril, 30 de julio, 30 de ectubre y 30 de enern de cada afio hasta
la Fecha de Vencimiento. La fecha de vencimiento de los bonos es ef 30 de abnl de 2015. El capital de los bonos se
amorizam madianie ebonos trimestraies. iguales y consecutives. .dichos abonos o capial se realizacdn
especiicamente en cada dia de pago a partir del 30 de julio de 2005 Los pagos a capital @ intereses de cada bono
seran pagaderos timestralments por el Banco a través del agente de pago, registro y transferencia, Los bonos no
podran ser redimidos anticipadamente por ef Banco

b Oferta Publica de Acciones Prefendas por un monto de LISS15,000,000.00
Lis descripoion general de la referida Oferta Pblica es e siguiente

Oferta Publica de Acciones Preferidas Nominativas Clase A No Acumulativa de Bance Panamefic d els
Vivienda, S A por un total de hasta Quince Millones (15,000.000) de Acciones Preferidas con valor nominal de
un Ddlar (US$1.00) cada una El valer nomuinal de la emision serd de Quincs Miliones de Daolares Las Acciones
Praferidas devengaran un dividendo anual {no acumulativo) sobre su valor nominal, de acuerdo con el siguiente
ssgquema una vez declarados por la Junta Directiva los dividendos de las Acciones Preleridas, cada
inversmonisla devengaa un dividendo squivaleniz a we [3sa fija de 7.5% anual scbre el valor nominal de ias
Acciones Preferidas.

Los dwidendos de las Acciones Prefenidas se pagardn netos de cualquier impuesio sobre dividendos gque
pudiesen defivarse de la inversion, los cuales seran retenidos por el Emisor en su fuente, Los dividendos seran
no acumulativos. Las Acciones Prefendas no tienen fecha de vencimients. El page de los dividendos
correspondientes a un periodo anual, una vez declarados, se reaiizara mediante doce (12) pagos mensuales y
consecutives, ios dias reinta (30) de cada mes (cada uno Dia de Pago de Dividendos™). & partir del dia treinta
(30) siguienie a ia fecha de declaracién de dividendos.

Frsia emision privada sera reemplazada an su intalidad por una Oferta Publica de Acciones Preferidas al
memento de ia aprobacién por parte de la Comisién Nacional de Valeres, de acuerde con el Capitule Il Seccion
A dal Praspecto Informative de la emision privada de Acciones Prefaridas

El Banco Panameno oe la Vivienda, S.A. electoo una Emision Privada de Acclones Prefenidas Nominativas

Clage A No Acumulativas por un total de Diez Millones (10,000,000} con valor nominal de un Dolar (US51.00)
cada una '

E! Banco Panamefo de la Vivienda, S A . su emision publica de Bonos Corporativos y la oferta publica de
acclones preferidas, se rigen bajo las leyes de la Replblica de Panama,

A continuacion se presenta un estado de capializacion y endeudasmiento del Emisar y Subsidiarias ai 31 de
diciembre da 2010 comparativa con cifras al 31 de diclembra de 2009;

B. Informacion de Mercado

Les acciones y titulos de deuda de Grupo Mundial Tenaedora S A y Subsidmnas astan listados en In Bolsa de
Valores de Panama. Toda informacion concerniente al registro de esios titulos de capital v de deudas yio
informacion corporativa aclualizada relevants reposa en la entided snies mencionada
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Il PARTE

A. RESUMEN FINANCIERO
Al 31 de diciembre de 2010, la informacion financiera se resume como sigue:

603,182,318 | 670.410,302

206.860.415 | 183,400,231

1,945,304,560 | 1,286,841,058
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il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros auditados de Grupo Mundial Tenedora, S.A, al cierre de 31 de diclembre de 2010 se
adjuntan al presents informe como parte integrante del mismo.

IV PARTE

GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados medante Acuerdo No. 12 de 11 de noviembre de 2003 de |
Comisidn Naclonal de Valores. para la adopcion de recomendaciones y procedimientos ralativos al buen
Gobierno Corporstivo’ de las sociedades registradas, responda & 135 siguientes preguntas en ia presentacion
gue se incluye a continuacion, sin perjuicic de las explicaciones adicionales gue se estimen necesanas o
convenientes. En caso de que la sociedad registrada se encuanire mjauaoﬂcsmgnmnasmmenla
materia, elaborar al respecto.

= Contenidominimo TV Ay
1. | indique si s& han adoptadd @ lo inlemo de L orgonizecitn reglas o procedimiontos de busn gobiermo
corporativa? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion espeacifica

La compafiia ha optado por garantizer buenas practicas de gobiemo corporative para garantizar un
adecuado control interno. B} paclo socsl de la compahia biens incorporado la adopcidn de reglas y
estruciura de Buen Gobermo Corporativo, basado en el Acuerdo 12-2002 de la Comisian Nacional de
Valores. Todas las empresas subsidiarias de Grupo Mundial Tenedora han adoplado los principios
genarales da Buon Gobierno Corporative aplicables En adicion Benco Panamefio de la Viviends cumple

con |os requenmientos establecidos por el Acuerdo 4-2001 de la Superintendencia de Bancos de .
Panama

2| Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

-

|

a. Supervision de |as actividades e I3 organizacion por la Junta Directiva.

Si existen procedimienios que garantizan crienos de independencia y exisle e marco para la
designacion de direclores independientes.

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Direclores frente al control
accionano )

En s actualidad, nc se tienen critencs definidos para la designacidn de direclores frente el control
mmm,ﬁlpﬂnadalhhmmummdtwﬂmﬂaummmm
Junta Directiva de Grupo Mundial Tenedora S A,

1 Por resolucién adoptada por el voto de la mayoria de los Directores, o

2 For la mayoria de las acciones presenies o representadas &n reunion ordinana o extraardinaria
de los accionistas

. Existencia de criterios de independencia aplicables a |a designacion de Directores frente a la
administracidn

La designacion de Dweclores frenle a la administracion deben ser aprobados siempre por la Junia
Directiva, previa discusion y autonzacion por al Comité Ejecutivo
34/ D
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d hfwmuhunndumghamnﬂmmmdulﬂﬁgﬂ&:ﬂdﬂnﬂlmﬂﬂ“p@éﬂmungm
| reducido de empleados o directvos,
Les decisliones estratégicas asi como los ‘presupuestos de ingresos y gastos son discutidos por la
Gerencia General y la Junla Direcliva, siendo siempre |a mayoria de la Junta Directiva quién tomara la
decision de aprobacion o negacion

2. Constituciin de Comisignes de Apoyo tales como de Cumplimiento y Admmsliaciin de Riesgos, de
Auvdioria.

En el Paclo Social de Grupo Mundial Tenedora, S.A. se procedic a reglamentar las responsabilidades y
competencias de los Comilés, tales como el Comile Ejscutivo, dé Auditoria v de Cumplimiento.

f. La celebracidn de reunlones de trabajo de la Junta Directiva v levantamiento de actas que reflejen la
toma de decmiones

Se realizan reuniones de Junta Directiva penddicamenie, en |la cual se comumca Ia eiecucion financiera
de Grupo Mundial Tenedora, 8.4 De jgual forma, ge disculen y sprueban los planes estraldgicos vy
decisiones importantes de la compafiia

g Derscho de todo director y dignatanc a recabar y obtener infarmacion
Grupo Mundial Tenedora,, 5 A tiens dentro de su estruCiura una ynidad de alencion a los accionistas,

la cusl entre sus responsabilidades estd el maniener una adecusda relacien y proporcionar s
informacion solicitada por los accionistas y dignatanos.

3. | Indique si se ha adoptado un Codigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método de divuigacion a
quienes va dirigida. -
Existe un Cédigo de Etica el cual es de lectura cbiigatoria, representando un conjunio de valores
Corporatvos, mmumammmmmm&mm
Junta Directiva

4 wuumﬁmmmmﬂthMMmmM
Ivs siguientes aspecios.

a. Politicas de mformacion y comunicackon de la ampresa par con SUs accionisias y tencens.
Por o mancs, una vez al ano se celebra una ssamblea de acoonisias que bene como objetive entregar
informagcion a los accionistas de la empresa. Los estados financieros de Grupo Mundial Tenedora,
S.A. son publicados tanto en la pagina web, que es de acceso publico, como en un diario de
cwculscion naconal. Con peredicidad menaual se informa a la Junta Directiva y al Comiié Ejecutive
sobre el dasempefio financiero de a emprasa

b. Conficios de intereses entre Directores. Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como i@ toma de
decisiones.

Los Directores y Ejeculivos se abstienen de participar en decisiones relativas y operaciones de Grupo
Mundial Tenedora. 5 A. cuando existan conflicios de interés

¢ Politicas y procedimientos para fa seleccidn, nombramiento, retribucitn y destitucion de los principales e
ajacutivos de la empresa.

Estas normativas estan fundamenladas dentro de los procadimeenios de Reclutacion y Saleccion
(Gastion Humana) v estan fundamentados en lo que establecen las disposiciones legales en fa
Republica de Panama ; \

d Sistemas de evaluacion de desempefio de 105 geculivos clave
Sa establece que por o menos una vez al alo se evalla el desempefio de todos los gjecutives claves,

th
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tomando en cuenta Ios resullados de su gasiion = = : =

e Control razonable del riesgo. |

El consejo de administracion ha identificado como riesgos del negocio los asociados con inversiones,
legales y sistemas informaticos. Se han desarrollado normas de control para mitigar dichos riesgos

— ——

| { Registros de contabilidad apicpidos que refigjen razonablemente la posicion financera de s
empresa

Las actividades propias de Grupo Mundial Tenedora, 5 A estan normadas mediante leyes, auwr:hny

| son supervisadas por los entes reguladores (Comision Nacional de Valores). quien se asegura que se
cumplan con las normas establecidas.

g Proleccion de los activos, prevencion y deteccion de fraudes y otras iregularidades,
Existen procedimientos y controles que mitigan cada uno de estos riesgos. |

h_ Adecuada representacion de lodos los grupos accionarios, incluyendo los minaritarios.
Lmandunm_m minoritanos son considerados para la toma de decisiones imporantss de la
Organir

i. Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y 5u suparvision penddica.

Grupo Mundial Tenedora, S.A. tiene como objetivo garantizar &l adecuado control Intemo y supervision
periddica del sistema de control intemo. Esto io realiza a través de la Audiloria intema. Adicionalmente,
Grupo Mundial Tenedora, 5. A smite sus estados financieros anuales en cumplimiento con las Normas
intemacionales de Informacidn Financiera (MIIF) que son refrendadas por un Contador Piblico
Autorizado independiente. De igual forma, s una empresa regulada por la Comision Nacienal de
‘ Valores de Panama. Con lo antes mencionado. la empresa tiens confianza de que &l control interno de

la empresa es adecuado y supervisado adecuadamente.

| 5. | Indique si a5 reglas de gobierno corporativo contemplan moompatibilidades de los miembros de la Junta
Directiva para exigit o aceplar pagos u otras ventajas extraordinaras, ni para perseguir la consecucion
| de intereses personales.
No existe una politica formal establecida para determinar incompatibilidades de los miambros de la Junta
Directiva para exigr o aceplar pagos extraordinarios o para perseguir la consecucion de intereses
‘ mﬂaﬁu#ﬁh.hﬂﬂm:@@ummﬂmmmyﬁnﬁhmmﬂmd&h
unta Directiva,

Composicion de la Junta Directiva

# Numero de Directores de la Sociedad
& miembros principales y 1 suplente

J b. Numaro de Directores Independiantas de la Administracion
1 miembro

c. Numero de Directores independentes de los Acciomstas

i miembro

—
‘?. Mnumammmmmmmanmmumgummmmhsmwmdnm
‘acclonistas, tales como:

l
| __la mﬂaMMMteamﬂﬂmummwauum = i
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Los accionistas tendran acceso a nformacion referente @ critencs de gobiemo corporalive que fa Junta |
Directiva considere pertinants suministrar.

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccion de audilores extemos.
La saleccidn de los auditores extemnos indepundientes es realizada por seleccion del Comite Ejecutivo y
ratihcada por la Junta Directiva.

< Ejercicic de su darecho a voio en reuniones de accionstas, de conformidad con el Paclo Social yio
esialulos de la sociedad

El darecho de volo en reuniones de accionistas se manifiesta en las reuniones anuales de |unta de
accionistas en la cual son convocados todos los accionistas para [a discusion de los estados fimancisros
y decisiones estratégicas importantes. donde se toman en considerackdn las ohsarvaciones.

d. Acceso a informacidn referente a remuneracian de los miembros de la Junita Directiva.
(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de ecciones, Para ofertas
piblicas de otros valores. sa suministrara solo cuando sea ds iImportancia para el publico inversionista a
ncio del emisor).

Los directores no mantienen remunaraciones significalivas que sean consideradas mportantes regular
par Norma de Comité.

&. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.
La informacion referente a la remuneracicon de los Ejecutivos Claves no esta reglamentada bajo Norma
Corporativa.

. Conocmienio de los esquemas de remuneracion accionana y otros beneficios ofrecidos & los
empleados de la sociedad.

La informacién referente a la remuneracion de los Ejecutives Claves no esta reglamentada bajo Norma
Comporaliva.

Comités . T e

L ey o

mmmﬁmwhmmmmmmmmm i

a. Comité de Auditona; o su denominacion equivalente
El Pacto Socal establece la conformacidn de un Comité de Auditona

b Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denomunacién equivalente

El Pacto Social establece la conformacion de un Comité de Cumplimisnto

c¢. Comité de Evaluacidn y Postulacion de direclores independientes y ejecutivos clave, o su
MNo s& ha establecido un Comité de Evaluacion y Postulacion de directores y ejeculivos clave.

En caso de ser afirmativa e respussta anterior, sa sncuentran constituidos diches Comités para el
periodo cubierto por este reporia?

a Comie de Auditoria
Si




b Comité de Cumplimienta y Administracian de Riesgos. 2
i

c. Comita de Evaluacidn y Postulacidn de directores independisntes v ejecutivos clave.
N/A

ndelosComités

10 Iﬂmnoﬁm%mhmhm“

a Comité Ejecutivo: Esta presidido por el Direclor Delegado y participan como miembros por 2

. Direclores y el Vicepresidente Ejeculivo. Entre sus funciones astan: (i) velar por la solidez financiera de

| toda la crganizacidn y (i} dar seguimianto al plan de negecios anual aprobado por la Junta Directiva,
Este Comite se reuns una vez al mes, previg a la correspondienta Junta Directiva.

b. Comitd de Audiloria y Cumplimiento: Estd presidido por ¢l Director Delegade y participan como
mismbros 2 Direclores, el Vicepresidente Ejecutivo y &l Gerente de Auditoria Intema. El Gerente de
Auditoria Interna asiste al Comité pero sin derecho a voto. Entre sus funciones estan: (i) velar por el
correcto funcionamiento del sistema de control interno, (ii) el cumplimiento y ejecucion de (a) programas L
| de Auditoria Intema y Externa. y (b) implementar medidas correctivas en funcion de las evaluaciones
reafizadas por los Auditores Intermnos, Externcs y de la Superintendencia de Bancos de Panama, (i)
evalla el desempefio de la funcion de Auditoria Interna y Externa para asegurar & cumplimisnto de
acuardo con las necesidades de Grupo Mundial Tenedors, S A como omisur de valores y (iv) coordina y
evalia con Auditoria Interna y Externa la eficiencia del sistema de control interno. Este Comité se redne
una ver al mes. El Comité de Auditoria de la Junta Direcliva de Grupo Mundial Tenedors, 5.4 no recibe
TEMUNeracion,

d Evaluacién y Postulacion de directones independientes y sjecutivas clave
En la actualidad no se ha establecido un Comité de Evaluacian y Postufacion de Directores y Ejecutivos,
| pero hay politicas de Recursos Humanos para la seleccién dal persanal clave y perfiles del puests |

V PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

Las Acciones comunes del Emisor estan respaidadas por el crédio general del Emisar y gozan, por mérnito legal
y digposicién de la Junta Directiva, de derechos. en cualquier pago de dividendos o repario de la cuota de
liquidacion gue realice el Emisor, Las acciones comunes no cuentan con garantias reales m personales i con
un fondo scondmico qus garantice el pago de dividendos  Por tanto, los fondos que genere 8l Emisor en &l giro
normal de su negocio serdn las fuentes ordinanas con gue cuente al Emisol para la declaracion y pago de

sl A



Vi PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000, &l emisor deberd
divulgar &l Informe de Actuslizacion Anual entre los inversionistas y al publico en general, dentro de los noventa
ihas posteriores al cerre del ejercicio fiscal, por siguno de los medios que alli se indican

1. ldenlifigus ol medic de divulgacidn por el cual ha divuigado o divulgara el Informe de
Actualizacién Anual y el nombre del medio: www. grupomundial com

2. Fecha de divulgacion: Desde el 27 de abril de 2011

2.1 Los Estados Financieros audtados de Grupo Mundial Tenedora, 5.A. estan en la pagina web de Ia
empresa, la cual es de acceso publico, desde el 27 de abrl de 2011, asi como el Formulario IN-A

correspondienta sl ditimo 2010. En la paging web de Grupo Mundial Tenadora, S A. apaiece
informacion acluahzada de esta § Darectiva y efeculivas principales.

u.mwm

el consentimiento de que su contenido sers puesto a
disposicin del inversionista y

-

| ™
/ LEWIS N
Presidente Ejecutivo
l'jry: dial Tenedora, S A,

wf



GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A.

Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repubiica de Panama)

Estados Financieros Consolidados
@ Informacion de Consolidacion

3 de diciembre de 2010
{Con el Informe de los Auditores Independientes)
‘Este documento ha sido preparado con el conocimiento de

que su contenido sera puesto a disposicion del publico
inversionista y del publico en general”
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Junta Directiva y Accionistas

Grupo Mundial Tenedora, S. A. y subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Grupo Mundial
Tenedora, S. A y subsidiarias (en adelante el "Grupo®), los cuales comprenden el estado
consclidade de situacién financiera al 31 de diciembre de 2010, y los estados consolidados de
resultades, utilidades inlegrales, cambios en el palrimonic y flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, y nolas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y ofra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién e responsable por la preparacidn y presentacién razonable de eslos estados
financiercs consolidados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera y por el control inlerno que la administracién determing gque es necesario para permitir
la preparacion de estados financiercs que estén libres de representaciones emoneas de
importancia relativa, debido ya sea a fraude o efror.

Responsabilidad de los Auditores

Nuesira responsabilidad a= axpresar una opinidn acerca de esios estados financieros
consolidados con base en nuestra auditorla. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Mormas Internacionaies de Audiforia. Csas normas requieren gue cumplames con requisitos
slicos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financiercs estédn libres de representaciones ermcéneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimienios seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erdnea de
importancia relativa en los estades financieros, debido va sea a fraude o emmor. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable por la entidad de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efeclividad del control interne de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo aproplado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contobles hechas peor la administracién, asi como evaluar la presentacidn an conjunte de los
estados financiaros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
ofrecer una base para nuesira opinion de auditoria.



Opimén

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablernente, e lwdos sus
aspeclos importantes, la situacidn financiera consolidada de Grupo Mundial Tenedora, S. A y
subsidiarias al 31 de diciembre de 2010, y su desempefio financiero consolidade y sus flujos de
efectivo consolidadoe por el afe terminade en esa fecha de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera.

o Asunto

Los estados financieros de Grupo Mundial Tenadora, 5. A. y subsidiarias por &l afio terminado el
31 de diciembre de 2009 fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una opinidn no
maodificada sobra dichos estados financieros en su informe fechado el 26 de abril de 2010,

Informacion de Consolidacion

Muestra auditoria se efectud con el propdsito de expreésar una opinién scbre los estados
financiercs consolidados considerados en su conjunto. La Informacidn de consolidacitn adjunta del
afo 2010 en los Anexos 1 y 2 se presenta para propositos de andlisis adicional de los estados
financieros consolidados y no para presentar la situacion financiera y fos resultados de
operaciones de las cmrpaﬁla: individuales. La informacion de mn&nﬂdadbn ha sido sujeta a los
procadimientos de auditoria aplicados a ia auditoria de ios estados financieros consolidados y. en
nuestra opinion, esta presentada razonablemente en todos sus aspecios importanies, relacionados
con los estados financieros consolidados temados en su conjunte.

K PHG

13 de abril de 2011
Panama, Replblica de Panama



GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repibiica de Panamd)
Estado Consolidado de Situacidn Financiera
31 de diciembre de 2010

[Cifras an Baiboas)

Total de depdsilos en bancos

Total de sfective, efecton de caja y doposios
on bancos

Valores a valor razonable con cainbios en resuliados
Valores disponibles para la venta
Valores manlenidos hasla su vencimienio

Chros activos hinancierns, neto

Prestamos:
Menos:

Reserva para pardidas en préslamos

Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Présiamos. nelo

Inversiones an asocladas

Propedades. mobibano, aquipos y mejores, nelo
Propledad de inverston

Activos vanos

Inlereses scumuiados por cobrar

Plusvalia y aclivo inlangibie

Impuesto difendo

Otras cuentas por cobrar

LHros actives

Activos clasificados como manlenidos para la venta
T'otal de aclivos vanos

Totmi de activos

12

14
14
14

16

16

13

17

18

19
10

21,22

Ef eatoda consclidado de stuacian financiens debe ser lvido en comuinie con las nolss
o forrraert parts irdegral g fox 031AG0S rancierGs consoidanns

——
2010 2009
16,861 627 34,000,153
7,788 658 18,083,182
101,277,256 204 735 688
108,085 914 222 818,880
125,027 441 256.828,073
30310900 37611270
81.809.217 119,752 A73
(1] 2,858,080
17.114,268 5.073.229
616,242 587 703,858 458
(12,263 680) (10,770,157)
(767 584) (22,677 899)
603,182 318 870,410,302
50,010,083 48,177,545
38 460 412 28303618
18,875,606 a52 B2
4 768 485 4 BER 062
18,363,220 20,610,616
3405 062 429222
14.063 658 30019236
28102178 20,058,228
112,361,730 0
178,608 334 85,885 565
—L145304568 1295841008




Pasivog y Patrimonio Nota 2010 2009
Fasivos
Depdsios locales:
A |m vieta 50 838027 B5.301 5223
De ahormos 150,085,780 173,728,216
A plago fyo 475 549 1688 545,500,335
BEB5.483,803 764,530,074
Depbsilos exiranjeros:
Alavista 8.157.099 09,922 048
O mharros 25,126,071 36,546 420
A plazo fijo 33,058,530 82.731.306
56,342 452 128,189 B54
Total de depositos . ¥ ﬁf?m
Financiamisntos recibidos 24 44,611,808 33,882,950
Bonos por pagar 25 30,678,267 45,009,514
Valkores vendicdos Daj0 acusrdos o8 recompia 23 5,515,802 2575048
Intereses acumulados por pagar 2643 224 3,451,148
Cuenlas por pagar g1 843 249,855
Impuesto sobre ta mnta por pagar 210,703 1,278,481
Impuesto dierido 10 741,346 207,000
(Otros pasives 26 25414415 53086045
Fasivns directamanta asotiados con activos clasificados como
mantemdos para ka venta 33 83,811,312 0
Total de pasivos 857 545,105 1,051.860.880
Patrimonio,
Acciones comunes 27 66.824 563 122.762.030
Acciones prefendas 27 106 535,385 BE 453,000
Accionns en asormis 27 (10,381 244) (8, 445)
Superavit de revaluacién 2.464 485 273,880
Cambios en valores de mversion (158,245) (7.301.803)
Vanacion en camibvo de moneda exlranera {338, 858) e67.912
Resarva de capial ] 3,300,000 3,300,000
Risarva iegal operacion extranera i 5,257,923 0
Ublidades no distribuidas 6. 060, 504 16,718,582
Tolal de palnmonio atribuible a parlcipecion controladons 180,501,802 221,874,135
Pasticipacion no controladora en subsidiarias 7.257.661 12,006,043
Total de patimonio 187,750,483 233.880.178
Compramisos y contingencias 28
Total de pasivos y patrimonio —l145304568 1265841058
'
e — e ——




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS

(Fanama Repibiica de Pansrsi
Estado Conuolidedo de Resultsdos
Al Wprrenmcdc @l 31 de dcsembee de 200

[Cifras on Balbous)

Operaciones continuadag
Ingreans por iMtaresoy y Comisionan’
Intereses sabre

Présiarus
Depbaitos & nancos
Irnveriennis on velors
Comisonas sobig prégtamaos
Totel de Ingreace por intereses y comisionos
Gasim o inieeses
Dhespatimniling
Finarssarmisnios recibidos
Beornos

Tutal de gastos de intereses
Ingresc nMo de INtereRes ¥ COmmwones

Otros ingresos (gestos)

Gananc 0 rrsrumenios Snanceos, neta
GETmnDl wn iEvarhueon oo ropseded de sieermeon
GGarmnom en vanta e propledades

CanEncia #n Vanta o subsicaring, nes
Cominiones ctras

Otrow mgresoe

GREI0N DO COMBIONES ¥ DUDSE GRNas

Total do olros Ingresos (gastos)

Froresaon (OFE PASTSAN 611 presiamot
Prirsan e DErdidet of rersmnes
Provisitn pors plrdides 8n Cusntng pol cobrar
Ingreso neto de intoreses y comislones
Qs de PrOVBICHes.

GEFin panensias y SomemsUrEvos:

Sadgrang y Gtrog gastos do persen
Deprecson y amamasson

Ok gadon

Totsl de gusios gerwisles y sdminmiratives

Pirrctida anies de palicipacion en ssociadas
Farucigacitn an wihdades 08 RO
FPirdida aies o impussio sotwe ke renta
Irpssie) s 43 rite

Impuests difando

Impumedn, ebo

Perdula ila de Operacionss conlinuades

Dperacianes dascontinuadas
Litilitac sn operacionss descantiouadas

Uitictad (perdida) neth del ahg
Atribailtsie
Farticipaoin controlsdors
FParioipecion ng contraladcns en submidianss
Utitiidad (pridice) nets

Fardida por soomon

E 4
bl

15
T4
18

IR

13

o

"

Emmumm sEv Ipiho 8N CONEINTD G s roles gut ST Qarte Slaca

a0 Mk eAtatos Beanciertd CoNaolktacion

me 2008
SLZ.0T &4 DS 4T3
671,383 560,654
£ 880 Day 11,484,607
‘ﬁtfm! ZMan T
33,010,200 32841082
A, 140,347 2137810
B85 800 687 091
7 855 407 35 445 883
FO0IE082 234,000
87510 23 ATR
2,023,635 0
1.128.204 o
928,433 ]
7138428 7434 938
E855 118 E21.3a5
(2 %65 141) BT
2 562,508 8,020 160
S.045.070 T.001, 104
8854 301 5 303 K4
4 168 081 11.847 883
32.322518 110,837.571)
14,255 310 17,424 381
37363 3,126,100
19528174 20497 288
L FaRET 41081438
(8.200.600 (51,899,009
rabBal] [+
(5411547} (51,698 00%)
(B50 ) (REG, TGg)
1,565 926 1,400,218
1005954 Ti8419
{4 408 BSG) (54,179, 560)
6,632,748 45378 206
2.216.266 {1,800 383
315,783 (3449010}
1 400578 1 AT B4b

1318289 11,001 363

CED)

(1 226)




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales

Afio terminadoe al 31 de diciembre de 2010

(Cifras en Balboas)

Litiidad (pérdida) neta del afio

Otras utilidades integrales:
Ajuste por conversion de moneda
Cambios netos en valuacion de los valores
disponibles para la venta
Cambios neto en el superavil de revaluacion
Total de otras utilidades integrales, neto

Total de utilidades integrales para el afio

Utilidades intograles otribubles o:
Participacion controladora

Participacidn no controladora en subsidianas
Total de utilidades integrales para el afo

Nota

i5

2010 2009
2,216,289 (1,801.364)
{1,008,570) 752,314
7.143 557 15,885,117
2,190 625 273,860
8,327 612 16,911,291
10,543,901 15,109,927
10,521,512 13,476,984
22,389 1,632,943
10,543,901

15,108,927
—

£l estado consolidado de utiidades infegrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de estos aslados financlerns consolidados.
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GRUPD MUNDIAL TENEDORA, 5. A. Y SUBSIDIARIAS
(Penama, Aepukios din Panamsa)

Estado Consolidedo de Flujos de Efeclive
Afa terminade al 31 de diclamne g 2010
[Giras en Balboas)

Ngts 2010 2009
Actividades de operacidn: '
Ltilidad (pérdida) nels 2,218,280 {4,070
Ajusins para concillar la utilidad (pardida) neta y el slecthva
e las actividades de operacion:
Dispivrcuizon y Amortizacain 2064435 .11 668
Arvartizackin o BES iINtangIbkE GRE 1 WE 718138
Prwdidla resta por delerong an prdstamon 8048070 B.BaT G422
Baidida nela por delenon aa invaraonss L E64 30 28 250 g02
Ferdida rists por dateriors &n cuantas por cobnar 4,358 061 11,847 803
Ingress nato de intereses {20.945171) 41 807,764}
GANSNCIA NELE &N VOGS SON CHITDNOS BN resuledos 19,514,404) o
Paydida e instromanto devvado o1 as7 R
Gananca (pirdida) neta en vanta de valores dispontéss para 18 whia [BEE, BAL) 17 489 078
Pérdida en paricpaciin de uliidades an asociadas a7 1]
Cranansis an vans de propisdados 1,124, 2ha a
Gananop en veNlE de operacionde desconlinuadas, natd d8 imgusslo (4,778 dd) (33,380 429)
Ganancis én venta de subfidanss. nsie da impussto {28 434) o
Camive Bn & valor razonate de |8 orophsdad o8 invireon [3.0&3,835) [+]
Uingraga) gasto Se Imeosrta sobre |a rems 45,864 ]
Combios en activos y pasivos de pperacidn:
Depdsitos # plazo en banco con vencimiento ongena 8 mas de B0 dias 5,186,821 (561,008)
Prestamos RA3.025044)  {¥33,707.335)
Citros- aclivos finanome oo (14,93 504 a
Cradio liscal oo reslaar 5 825471 (B 907 B4
Orrae actives #070000 (1318 214)
Dapirdos dé cientes (67,448 563) 132,508 5565
Oros VOB 26,533,040 4 668,516
ganarado de cperaciones:
Interkses racibidos 68,473 165 BT, 105 543
Intereses pagedos {98 067, 33 (97, B8 Ta5)
Iypusates sobre L et pagado [435,801) ]
Flujor do efective de lae actividedes 36 operacidn 1124k B0 GRT} 10453 8O0
Actividades de Invesidn:
Coinpra da iversiones &n valores 40132.522y  (375.803.681)
Vemn, redencidn y smonizacion § capitsl de inversknes en valores TEEAY BED  ADS DAT 547
COMEE di MORaes y eduipos Toseatem  (1rR20E)
Varta y dascartes de mobikancs y aquipos 1870027 38,500
Aaguisicihn de propistsd de inveresn {8,400 248) o
| Diaminueion) sumanto &n Inversiones en asociadas (4 A5 B5TT) {7,883 BOZY
Tiwidendns meihidos de asociade 1,641 838 ¥]
Dispogcion di operationss Sesconlinuadas, neto dal stechvo dispuestlo 8188387 FA.58778
Phssposacion e subsidiiis, irto ded efectivn depliosio B,655 [¥]

Efecto por deeapmplacion de subsidisna 0 {50,878.260)

Flujos de slectivo de les actividedes de inversidn 30401412 44 555 514
Actividades de lnanciamionto:
Frodueto e wiles vishdidos bajo acisendo de recompra 5,808,382 1,974,873
Financiamentas (eciudos &8 BEZ BO7 & QIS 803
Papos de financamiantos rechidae (15800079 ]
Errnsidn di bongs 0 28,334,546
Ragancian e bonos {BT05.88T) o
Emiicn da accionas 20,072,386 18,162,138
Denvolucion de capital (55,937 467) /]
FLaoCafmpr de srokimes de lstetis (40,343, Tan) 16,402}
Dividendos pagados - acoones praferdac v comunss (6508 67 (20,716,267
de participacion no controledorns {3 857,908 1,047 640
Flujo de efective do las actividades de financiamiento

(26,847 B71) 73 438 544

Efmummm 1382 dsb CRMDG A1 & elschiva marnlensdd {1,008 570) TE2 N4
(Bimrmremicn | aurmento net o etectivo (125.814.017) 08,210,072
Efectiva y equivalenta de alactivo &l ncio 0el afo F48 341 457 160,131,380
Clective v aguivalenie de efective bl final del afo 2 128, FaT A1 248341 462
B e e

El garad consoldacn de g o8 efechivg Saod 260 Mido a0 COnumto Son [88 Notex Sue farmen peTe imtemrs
o [o SRIAGSE ARENCMITS ConEoitatts.




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diclembre de 2010
{Cifras en Balboas)

(1)

Informacion General

Grupo Mundial Tenedora, 5. A., y Subsidiarias sera referido colectivamente como el "Grupo®,
y estd constituide de acuardo a las layes de la Repiblica de Panama, cuya actividad principal
es ser una compafia tenedora de acciones e inicid operaciones @n marzo de 2005, El Grupo
es duefio o controla signiicativamente las sigutentes companias subsidiarias:

Vivienda, 5. A y

El Banco Panamefio de la Vivienda, S A mﬁmsMummmuabﬁmsdﬁla
Repablica de Panama. El Banco inicié operaciones en abril de 1981 bajo licencia general
olorgada por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama (la
“Supenntendencia’), la cual le permite efectuar indistintamente negocios de banca en
Panama y transacciones que se perfeccionen, o surtan sus efectos en el exterior v realizar
aquellas otras aclividades que la Superinlendencia autorice. El Banco Panamefic de la
Vivienda S. A. y subsidiarias sera referido colectivamente como el "Banco”. El Banco es una
subsidiara 100% del Grupo.

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Supenntendencia de Bancos,
a través del Decrato Lay No. 8 del 26 de febrero de 1898, modificado por el Decreto Ley No.
2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones, Acuerdos y circulares emitidos por
esta entidad reguladora. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes;
autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de crédito y de mercado, para
prevencion de lavade de dinero y, procedimientos de inlesvencion y liquidacion bancaria,
entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujelos, por lo menos, a una inspeccion
cada dos (2) afos realizada por los auditores de la Supenniendencia para determinar el
cumplimiento de las disposiciones del referido Decreto Ley No.f. v la Ley No. 42 sobre la
Prevencion de Blanqueo de Capitales.

El Banco producto de emisién de valores en el mercado local, se encuentra regulado por la
Comisién Nacional de Valores mediante Ley No.1 del 8 de julio de 1999, asi como de
resoluciones y acuerdos emitides por esa entidad reguladora.

El Banco mantiene licencia para ejercer el negoclo de fidelcomiso en o desde |a Republica de
Fanama. Las operaciones de fideicomiso en Panamé esldn reguladas por la

Superintendencia de acuerdo a la legislacion establecida por la Ley No.1 de 5 de enero de
1984

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama, estan reguladas por la Direccion
de Empresas Financieras del Ministeno de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion
establecida en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1980,




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(1) Informacién General, continuacion
El Banco es duefio o controla significativamente las siguientes companias subsidianas

Pais de Participacion
Actividad Inco idn  Controladora
2010 2003
Progreso-Administradora Nacional de Admimstracion de inversiones.
Inversjones, Fondos da Pansionas y fondos da pansionas y
Cesantias, 5 A cesantias Panama 100%: 100%
Mundial Serviclos Fiduciarios, 5. A Administiacion de fdeicomisas Panarma 100%  100%
Descuentn de facturas y
Mundial Factonng Corp documentos por coksrar Panaima 100%  100%
Financiamiento comencial y
Girps v Finanzas C.F.C., 5 A TEMBSHES Colombna 81% 51%
Soluciones de Microfinanzas. S. A,
(Microsarfing Frastamos de microfinanzas Panams 0% T0%
Grupo Colfinanzas. 5 A Concasion de prastamaos Panama = 0%  5i%

Grupo Colfinanzas, S. A. no es considerado una operacién descontinuada, ya que representa
una linea de negocio en la cual el Banco mantiene operaciones.

Los activos y pasivos correspondientes a la subsidiaria Giros y Finanzas CF.C., S A estan
presentados en el estado consclidado de situacion financiera en el rubro de activos
clasificados como mantenidos para la venta y pasivos directamente asociados con activos
clasificados como mantenidos para la venta. El impacto de esta clasificacién se desglosa por
separado en la nota 33 y nota 34.

Inmobiliaria GMT. S A v subsidiaria;

Constituida el 11 de engro de 2007 segun las leyes de la Republica de Panama. Su actividad
principal es la adquisicicn y tenencia ds bienes inmuebles, muebles, y derechos reales, y el
arrendamiento, venta o disposicion de los mismos. La Compaiiia es una subsidiara 100% del

Grupo.
Mundial Servicios Financieros, S A

Constituida el 4 de septiembre de 2007 segun las leyes de la Republica de' Panama. Su
actwadadlpnpcmal esla ‘adguisicidn Y tenencia activos financieros que generen renta gravable
en el territorio de la republica de Panama. La Compania es una subsidiara 100% del Grupo.

Global Select, Ing.:

Constituida el 5 de diciembre de 2005 segun las leyes de la Republica de Panama Su
actividad principal es la realizacion de inversiones, brindar servicios de asesoria de
inversiones, promocion de programas de inversion y asesoria financiera. La Compafiia
realiza sus operaciones dentro y fuera de la Repiblica de Panama y es 100% subsidiaria del
Grupo.

10




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(1)

(2)

Informacion General, continuacion

Mundial Servicios Tecnologicos, 5. A

Constituida el 24 de enero de 2008 segun las leyes de la Republica de Panama. Su actividad
principal es ofrecer servicios de (ecnologia, nformatica, computadoras, reparacion Yy
mantanimiento de equipos. La Compania és una subsidiara 100% del Grupo.

Mundial Servicios Administrativos, S. A

La compafila se constituyo de acuerdo con las leyes de la Republica de Panama el 6 de
mayo de 2005. Su actividad principal es ofrecer servicios administrativos a terceros,
necesarios para el desarrollo de sus actividades, beneficio y proteccion de sus negocios. La
Compafia es una subsidiaria 100% del Grupo

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo manlenia un lotal de 1212 colaboradores
permanentes. Las oficinas principales del Grupo se encuenfran ubicadas en Avenida
Boulevard Costa del Este, Edificio Business Fark, ciudad de Panama, Republica de Panama.

Eslos estados financieros consolidados fueron autorizados por la Junta Dkrectwa para su
emision el 13 de abril del 2011.

Base de Preparacion

{a) Decdlaracian de Cumplimianto
Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de conformidad
can las Normas Internacionales de Informacion Financiera ("NIET)

(b}  Base de Fresentacion
Los estados financieros consolidados fueron preparados en base al valor razonable
para los activos y pasivos financieros que se tisnen para negociar, los instrumentos
financieros derivades, los valores a valor razonable con cambios en resultados, los
valores disponibles para la venta, propiedad en inversién y los activos adjudicados para
la venta. Otros activos y pasivos financieros vy activos y pasivos no financierns se
presentan al costo amortizado o al costo histérico.

La informacion comparativa en el estado consolidado de resultados ha sido re-
presentada como si las operaciones descontinuadas del periodo corriente hubiesen
sido descontinuadas desde el inicio del periodo comparative. (Véase Nota 34)

(c) Moneda Funcional y de Presentacitin
Los registros se llevan en balboas (B/) y los estadns financieros consolidados estan
expresados en esta moneda. El balboa. unidad monetaria de |a Repablica de Panama,
esta a la par y es de libre cambio con el délar (US%) de los Estados Unidos de América.

La Repdblica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar (USE) de
los Estados Unidos de América como moneda de cursa legal.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama. Republica de Panarna)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad descritas a continuacin han sido aplicadas de manera
consistente en la preparacion de estes estados financieros consolidados, por el Grupo.

(a)

(&)

(c)

(d)

Pnncipios de Consolidacidn

(i) Subsidiaria
La subsidiaria es una entidad controlada por &l Grupo | os estados financieros dae
las subsidiarias, descritas en la Nola 1, estén incluidos en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha en que cesa
el mismo. Los estades financieros de las subsidiarias han sido preparados utilizando
las politicas contables de manera uniforme para transacciones y otros eventos de
circunstancias similares.

(i) Administracion de fondos
El Banco maneja y administra activos mantenidoe en Fideicomisos y otros vehiculos
de inversion en respalde de los invarsores, Los estados financieros de estas
enhdades no son parte de estos estados financieros consohdados, exceplo cuando

el Banco tiene control sobre |a entidad. Informacion sobre los fondos administrados
por gl Banco se detallan en la nota 31.

() Transacciones eliminadas en la consolidacion
Las transacciones entre subsidiarias, los balances y las ganancias o pérdidas no

realizadas o ingresos y gastos gue surjan de las transacciones entre las subsidiarias
son eliminadas al preparar loe estados financieros consolidados.

Moneda extranjera

(i) Transacclones en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que
nge a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos denominados en moneda
exdranjara son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera. Las diferencias resultantes en

la conversiin de moneda extranjera se reconocen en el estado consolidado de
resultados,

(i) Operaciones extranjeras
Las diferencias por efectos de convertir las operaciones en el extranjero se
reconocen an el estado consolidado de otras utilidades ntegrales dentro del rubro
de vanacion an cambios de monedas extran|eras.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, ins equivalentes de

efective incluyen depoésitos a la vista y depdsitos a plazo &n bancos con vencimientos
originales de tres meses o menos.

Valores Comprados bajo Acuerdos de Revenia

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento
generaimente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales e Grupo toma
posesion de los valores 3 un descuento del valor de mercado y acuerda revenderios al
deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre este valor de

compra v el precio de venta future se reconoce como ingreso bajo el metodo de tasa de
interés efectiva
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{(Fanama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Politicas de Contabilidad Significativas, continuacian

fe)

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de
que exista un desmejoramiento matenal y no transilorio en el valor de un tilulo
espacifico, el Urupo reconoce contra resultades del periodo un ajuste al valor del costo
amortizado.

Instrumentos Financieros Derivados

El Grupo registra sus instrumentos financieros derivados en el estado consolidado de
situacidn financiera a su valor razonable, bajo =l método de valor razonable o de flujos
de efectivo, cuando se utiliza contabilidad de cobertura, o como instrumentos para
negociar cuando el derivado no califica para contabilidad de cobertura.

Los instrumentos derivados bajo el método de valor razonable son coberturas de la
exposicion a los cambios en el valor raronable de: (a) una porcion o la totalidad de un
activo o pasivo financiero reconocido en el estado consolidado de situacion financiera,
(b} un compromiso adquirido o una transaccion muy probable de conoretarse. Cambios
en la valuacion de coberturas bajo el métcdo de valor razonable se registran en el
astado consolidado de resultados.

Si el activo cublerto esta clasificado como disponible para la venta, ias revalorizaciones
de esla categoria de inversiones se contabilizan en &l paltimonio, A partir de la fecha en
gue el mencionado aclivo tenga cobertura a traves de un denvado, se empezara a
contabilizar la revalorizacion de dicho aclivo en el estado consolidade de resultados vy &l
saldo por la revalorizacidn, que estuviera contabilizado en la reserva, permanecera
hasta que se venda o llegue a su fecha de vencimiento =l activo.

Si el activo o pasivo cubierto se lleva a costo amortizado, se debera ajustar su valor en
librog para reflejar los cambios en su valor razonable como resultado de movimientos
en las (asas de interés. Estos activos y pasivos cubiertos se volveran a llevar a costo
amortizado tan pronto se termine la relacion de cobertura utlizando la tasa de
rendimiento efectivo ajuslada para el calcule de la amortizacidn, 5i el activo cubierto
gue se lleva a costo amortizado sufre un deterioro permanente, la peérdida se calculara
en base a la diferencia entre el valor en libros, después del ajuste por cambios en &l
valor razonable del active cublerto, como resultade del riesgo cublerto v el valor
presente de |os flujos estimados descontados en base al rendimiento efectivo ajustado.

Los instrumentos derivados bajo el método de flujos de efective son coberturas de
riesgos causados por la fluctuacion de flujos de efectivo, que son atribuibles a un riesgo
particular de un activo o pasivo reconocido en el estado consolidado de situacion
financiera y que afecte el resultado neto. Cambios en la valuacian de coberluras bajo el
melodo de flujos de efectivo, para la porcidn considerada efectiva, se registran en
cuentas de patrimonio y, para la porcion no efectiva, se registran en el estado
consolidado de resultados.

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se
clasifican como activos © pasivos a valor razonable y se registrardn en el estado
consolidado de situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacion
de eslos instrumentos derivados se contabilizan en el estado consolidado de
resultados.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

Inversion en Asocladas

Esta categoria comprende los valores representalivos de capital adquiridos con el fin de
participar patrimonialmente en otras entidades. Las inversiones registradas en esta
categoria se contabilizan utilizando el método de participacion patrimonial.

M

(o)

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a lz fecha de adquisicion, & inicialmente son
medidos al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion,
y subsecusntemente son contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a las caracteristicas del instrumento v ta finalidad para la cual se determing su
adquisicion. Las clasificacionas utilizadas por el Grupo se detallan a continuacion:

Valores & Valor Razonable con Cambios en Resultadas:

En esta categoria se incluyen aguellos valores adquiridos con el proposilo de
generar una ganancia a corto plazo por las flucluaciones en el precio del
instrumento. Estos valorez se presentan a su valor razonable y los cambios en &l
valor razonable se presentan en el estado consalidado de resultadoes.

Valores Mantenidos hasta su Vencimiento:

Los valores mantenidos hasta su vencimienlo son activos financieros no derivativos
con pagos fijos o determinables y fecha de vencimiento que la administracion del
Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad para mantenerlos hasta su
vencimianto. Los valoras mantenidos hasta su vencimiento, consisten en
instrumentos de deuda, los cuales son llevados al costo amortizado. Una pérdida
por deterioro es reconocida cuando hay una evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurnieron despues del reconocimiento imcial
del valor y si esa perdida tiene un impacto sobre las estimaciones futuras en el flujo
de efectivo del valor que puede ser estimado razonablemente. La perdida por
deterioro es reconocida con cargo al resultado de las operaciones en el estado
consolidado de resuliados.

Valores Disponibles para la Venta:

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencion de
mantenerlas por un pericdo de tempo indefinido, gque se pueden vender en
respuasta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interes, tasa
de cambios o precios de mercade de las acciones, Estas inversiones se miden a
valor razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el estado
consolidade de utilidades integrales usande una cuenta de valuacion hasta gue
sean vendidos o redimidos {dados de baja) o se haya determinado que una
inversion se ha deteriorado en valor; én cuyo caso la ganancia o pérdida acumulada
reconocida previamente en el estado consolidado de utilidades integrales se incluye
en el resultado de cperaciones en el estado consolidado de resultados.

Deterioro de Valores Disponibles para ia Venla

El Grupo evalia a cada fecha del estado consolidado de siluacion financiera, si
existe una evidencia objetiva de deterioro en los valores de inversian, 'En el caso de
gue las inversiones sean clasificadas como disponibles para la venta, una
disminucion significativa y prolongada an el valor razonable por debajo de su costo
es cunsiderada para determinar si los activos estan detericrados.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repiblica de Fanama)

Hotas a los Estados Financieros Consolidados

()

Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(h)

(il

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los aclivos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
recancocida en el estado consolidado de resultados

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda,
clasificade como disponible para la venta aumentara. y &l aumento easts
objetivamente relacionado con un evenlo ccurrido después de la perdida por
deterioro reconocida en ganancias y pérdidas, la perdida por deterioro se reversara
a través del estado consclidado de resultados

El valor razonable de las inversiones es determinado en base a los precios de mercado
cotizados a la fecha del estado censolidado de situacion financiera. De no estar
disponible un precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es
generalmente estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos
de efectivo descontados  Las inversiones en instrumentos de capital, para los que no
es fiabla astimar un valor razonable. se mantieznen al costo,

Préstamos e Intereses Acumulados por Cobrar

Los préstamos por cobrar son activos financleros no derivativos con pagos fijos o
determinables gque no se cotizan en un mercado aclivo y onginado generaimente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los prestamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se

reconocen como ingreses durante la vida de los préstamos utilizando el método de
interes efectivo.

Los arrendamientos financieros consisien  principalmente  en contratos  de
arrendamiento de equipo y equipo rodante, los cuales son reportadoes como parte de |a
carteéra de préstamos por el valor presente del arrendamiento.  La diferencia entre el
monto bruto por cobrar y el valor presenle del monlo por cobrar se registia como
ingreso por intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaclones
utilizando un metodo que refleja una tasa periodica de retamo.

El factoraje consiste en la compra de facturas, los cuales se presentan a su valor
principal pendiente de cobro. Estas facturas por cobrar reflejan el valor presente del
contrato.

Los prestamos reestruciurados consisien en actvos financieros cuyas condiciones

originales de plazo, interés, mensualidad o garantias han sido modificadas por
dificultades de pago del deudor

Reserva para Pérdidas en Prestamos

El Grupo evalia a cada fecha de balance, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. Si existe evidencia objetiva de que
s& ha incurrido en una pérdida por deterioro, €l monto de la pérdida es presentado
como diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo descontados estimados, a la tasa de Interés efectiva original del préstamo. El
valor en libros del active es rebajado por deterioro mediante el uso de una cuenta de

reserva v el monto de la pérdida es reconocide en el estado consolidado de resuitados
como una provision de perdida por detarioro
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Replblica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

1

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos
que son individualmente signiticativos y colectivamente para los prestamos que no son
individualmente significativos.

- Prestamos Individualments Evaluadas

Las pérdidas por deterioro en préstamos individuaimente evaluados se determinan
con base a una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se delermina gue
no existe evidencia objetiva de deterore para un préstamo  individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares
y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando el valor aclual de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados
a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual y el monto de
cualquier pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el estado
consolidado de resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados se
rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva,

- Prastamos Colectivameante Evaluados

Mara los propositos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se
agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de credito. Esas
caracteristicas son relevantes para la estmacion de |os flujos de efectivo futuros
para los grupos de tales actives, siendo indicativas de |s capacidad de pago de los
deudores de todas las cantidades adeudadas segun los terminos contractuales de
los activos gue son evaluados. Los flujos de efectivo futuros en un grupo de
préstamos que se evalian colectivarmente para detenoro, se estiman de acuerdo a
los flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, experiencla de
pérdida histarica para los activos con caracteristicas de nesgo de credito similares, y
en opiniones expenmentadas de |la Gerencia sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nlvel real de perdidas Inherentes es
probable gue sea mayor o menor que la experiencia histdrica sugenda.

Reversian por Detenoro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la peérdida por deterioro disminuye v la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ccurrido despues de
que el deterioro fue reconocido. la pérdida previamente reconocida por deterioro es
reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El monto de
cualguler reversidn se reconoce en el estado consolidado de resultados.

Fropiedades, Mobiliarfo, Equipo y Mejoras

Propiedades, mobiliario, equipes y mejoras comprenden edificios, mobiliarios y mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades, equipos y mejoras son
registrados al coslo histdrico menos depreciacion y amortizacion acumulada. El costo
histérice incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{FPanama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(k)

()

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor én libros del activa o 5e reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuande es probable que el Grupo
obtenga los beneficios economicos fuluros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablements. Los costos considerados como reparaciones vy
mantenimiento se cargan al estado consclidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion de propiedades y equipos y amoriizaciones a mejoras se
cargan a las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la
vida Utll de los activos. La vida dtil de los activos se resume comao sigue:

- Edificio ¥ majoras 10 - 40 afios
- Equipo rodante 2 -4 anos
- Mobiliario y equipo 4 - 15 anos
- Mejoras a la propiedad arrendada 10 afios

La vida util de los activos se revisa, ¥ se ajusta si es apropiado, en cada fecha del
estado consolidado de siluacion financiera Las propiedades y equipo se revisan para
deterioro siempre que los acontecimientos o los cambics en circunstancias indiquen
que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en libros de un activo se
reduce nmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del active es mayor
que &l valor recuperable estmado. La canbdad recuparabla es la mas alta entre &l valor
razonable del activo menos el costo de vender v valor en uso.

Construccion en Proceso

Las construcciones en proceso estan contabllizadas al costo de adquisicion de los
terrenos, pagos por los avances de obras y otros costos directamente atribuibles a la
ejecucion de la obra, ntereses y costos indirectos. Los gastos generales vy
administrativos no identificables especificamente con la construccion, se cargan a
operaciones. Una vez finalizados los trabajos, el valor de la consiruccion pasara a
formar parte de las propiedades de inversién o propiedad, mobiliario, equipo y mejoras.

Propiadad de Inversion

Las propiedades de inversion son propiedades gue se liene para oblener rentas,
plusvalias o ambas. El reconocimiento de la propiedad de inversiaon por el Grupo es
bajo el metodo de valor razonable y las pérdidas o ganancias derivadas del cambio en el
valor razonable se presentan en el estade consolidado de resultados.

Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al coslo. Los coslos asociEdos a
la transaccion se incluirdn en la medicion inicial. El costo de adquisicion comprende su
precio de compra, incluyendo el impuesto de aduana e Impuestos de compra no
reembolsables y cualquier cosle drectaments atnbuible para ubicar y dejar al active en
condiciones de trabajo y usc, Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo nl alargan su vida util restante, se cargan contra operaciones a
medida que se efectuan. Con posterioridad al reconocimiento inicial, 12 entidad gue haya
escogido el modelo del valor razonable medira todas sus propiedades de inversion al
valor razonable, El valor razonable de las propicdades de inversidn es el precio al gque
podria ser intercambiada, entre partes interesadas v debidamente informadas, en una
transaccidn realizada en condiciones de independencia mutua.
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3) Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
{m} Activos Intangilies

(n)

(o)

(p)

(i) Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del precio de compra sobre el valor razonable de
los activos netos adquindos. resultantes de la adquisicion de una empresa
subsidiaria o de la compra de interéses o participacionas en negocios en conjunto y
compalias asociadas, reallzada por el Grupo

Toda plusvalia se asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo de una
entidad y se evalua por detericro a ese rilvel. La prueba de deleriorn requisre que
el valor razonable de cada unidad generadora de efectivo se compare con su valor
en libros. La plusvalia se presenta al costo menos las perdidas acumuladas por

deterioro. Las pérdidas por deterloro, de haber alguna, se reflejan en el estado
consohdado de resultados.

La plusvalia, Incluyendo la plusvalia existente previamente, v los activos intangibles
con vida utll indefinida, no son amonizados, pero son evaluados para deterioro por
lo menos una vez al afio.

(i) Marcas
La marca adquirida por separado se presenta al costo historico. La marca adquinda
en una combinacidn de negocios se registra a valor razonable en la fecha de
adquisicion. La marca tiene una vida dtil definida, que s lleva al costo menos la
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula utilizando el método de linea
recla para asignar el costo de la marca sobre su vida Util estimada a 10 aflos.

Bienes Adjudicados Disponibles para la Vanta

Los bienes adjudicados disponibles para la vanta se reconocen al valor mas bajo entre
valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de
mercado de |as propiedades. La Gerencia del Grupo ha juzgadoe necesario mantener
una reserva para perdida contra cualquier deterioro significativo que afecten las

propiedades no vendidas. La provision para deterioro se reconoce en el estado
consclidado de resultados.

Depdsitos y Bonos por pagar

Los depdsitos y bonos por pagar son el resultado de los recursos que &l Grupo recibe y
eslos son madidos inicialmanta al valor razonable, neto de los costos de transaccion,
Subsecuentemente se miden al costo amorizado, ulilizando el mélodo de lasa de
interés efectiva, exceplo para los pasivos que el Grupo decide registrar a valor
razonable con cambios @n resultades. El Grupo clasifica los instrumentos de capital an
pasivos financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los
términos contractuales del instrumento

Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento
genaralmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Grupo tiene |a
obligacion de recomprar los valores vendidos en una fecha futura y a un precio
determinado. La diferencia enre el precio de venta y el valor de compra futura se
reconoce comao gasto de interés bajo el metodo de tasa de interés efectiva.
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MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(q)

ir)

(s)

(1)

(u)

(vl

Financiamientos Recibidos

Los financiamientos san reconocidos inicialments al valor razonable neto de los costos
de transaccion incumidos. Postenorments, los financiamienios son regislrados a su
costo amortizado.

Garantias Financieras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Grupo realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para rembolsar al beneficiario de la garantia, en
caso que el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segun los tlerminos y
condiciones del contrato,

Los pasivos por garantias financieras son reconccidos miciaimente al valor razonable,
este wvalor inicial es amordizado por la duracion de la garantia financiera
Subsecuentemente, |a garantia se registra al mayor entre el monto amortizado y el valor
presente de los pagos futuros esperados. Las garantias financieras estan incluidas en
el estado consalidado de situacion financiera dentro del rubre de ofros pasives.

ngresos vy Gastos por Interases

Los ingresos y gasfos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para lodos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interes efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a o largo
del periodo relevante. El caleulo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o
recibidas entre |as partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés
elecliva, los coslos de ansaccion y cualguier otra prima o descuentos. Los costos de
transaccién son los costos de originacion, directamente atribuibles a la adquisicion,
emisién o disposicion de un activo o pasivo.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generaimente, los honoranios y comisiones scbre prestamos a corlo plazo, cartas de
creditc y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el metode de
efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método
de efective no es significativamente diferente del ingreso gue seria reconocido bajo el
meétodo de acumulacian. Las comislones sobre transacciones a mediano y largo plazo
son diferidas y amortizadas a ingresos usando el método de tasa de interés efectiva
durante la vida del préstamo Las comisiones de préstamos estan incluidas como
ingresos por comision sobre préstamos en el estado consolidado de resultados.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos an el sstado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Reconocimiento de Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arendamiento se reconocen en el momento en gue el arrendatario
tiene el derecho a utilizar el active arrendado. Los contratos de arrendamiento se
perfeccionaran cuando ocurran los siguientes elementos:
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(3) Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(w)

{x)

(v

(2)

» consentimiento de los contratantes;

= objeto cierto que sea materia del contrato;
» causa de la obligacion que se establezea: y
= @l contrato conste por escrito

Reconocimienio de lngresos por Venla de Aclivos
El Grupo reconoce como ingreso la venla de actives en base al método acumulado,
siempre v cuando se llenen los siguientes requisitos:

« El Grupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de fipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

« el Grupo no conserva para si ninguna implicacion en la gestion comente de los
bienes vendidos, en &l grado usualmente asoclado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

+ glimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabihdad,

= sea probable gue la entidad reciba los beneficios econémices asociados con la
transaccion; y

= |os costos Incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad

Adicionalmente, las sigulentes condiciones deben de ser cumplidas.

« El contrato de compra-venta es firmado por ambas partes,
« El Grupo obtiene carta de compromiso bancano por &l remanenta de la deuda; y
* La escritura se prasente anle el Regisiro Publico.

Adelantos recibidos de clientes

Se contabilizan como pasivos diferidos y los mismos se reconoceran coma INgresos por
la venta o alguiler de inmuebles, cuando estén listas las instalaciones para la ocupacion
y segin los acuerdos establecidos en los contratos respectivos,

Operaciones de Fideicomisas

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciario no se cansideran
parte del Grupo, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se
incluyen en los presentes estados financieros consolidados. El ingreso por comision,
refalivo al manejo de los fideicomisos, es registrado bajo el método de acumulacidon. Es
obligacion del Grupo administrar los recursos de los fideicomisos de conformidad con
los contratos y en forma independiente de su patrimonio.

Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable
para el afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a |a fecha del estado consolidado

de siluacion financiera y cualguier ofro ajusie del impuesto sobre la renta de anos
anteriores.
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(3)

Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(aa)

(bb)

(cc)

(did)

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios fuluros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en
libros de activo y pasivo para reporles linancieios v los saldos para propaositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales
cuande sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de
ser aprobadas a la fecha del estado conscolidade de situacion financiera, Estas
diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras, S se determina que el
impuesto diferido no se podra realizar en afles futuros, éste seria disminuido total o
parcialmente.

Actives Clasificados como Mantenidos para la Venta

El grupo enajenable de activos y pasivos, que se espera sefl recuperado a través de
una venta v no mediante su uso continuado, son clasificados como mantenidos para la
venta. inmediatamente antes de ser clasiicados como mantenidos para la venta, los
activos o los componentes de un grupo de aclivos para su disposicion, se volvera a
medir de acuerdo a las politicas contables del Grupo. A partir de esla clasificacion, se
reconocen por el menor valor entre su importe en libros v su valor razonable menos los
costos de venta. Se reconocerd una pérdida por deterioro debido a las reducciones
iniciales o posteriores del grupo del grupo de activos. Las pardidas por deterioro en la
clasificacion inicial y posterior como mantenidos para la venta se reconocen en el
estado consclidado de resultados.

Operaciones Descontinuadas

Una operacion descontinuada es un componente de |a entidad que ha sido vendida o
se ha dispuesto de esta por otra via, o ha sido clasificado como mantenido para su
venta, v, (i) raprasenta una linea de negocio o un area geografica de operacidn que sea
significativa y que puede considerarse separada del resto, (ii) es parte de un Gnico plan
coordinado para vender o disponer por ofra via de una linea de negocio o de un area
gecgrafica de la operacién que sea significativa v pueda considerarse separada del

resto; o (i) es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con i3 finalidad de
revenderia.

La clasificacidn como una operacion descontinuada ocurme al disponer de la operacién o
cuando la misma cumple los cnterios para ser clasificada como mantenida para la
venta, de ocurir mas lempranc. Cuando una operacion es clasificada como
descontinuada, &l estado comparativo de resultados es re-presentado como si la
operacion hubiera sido descontinuada desde el inicie del periodo comparativo.

informacicn de Segmentos
Un segmento de negocio es un componente del Grupo, cuyos resultados operativos
son revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones acerca de los

recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacion financiera para este proposito,

Litilidad por Accion

La utilidad basica por accidn mide el desempafio del Grupo sobre el periodo reportado v
la misma se calcula dividiendo la utilidad dispenible para los accionistas comunes entre
2| promedic ponderado de acclones comunes en cliroulacidn durante e periodo
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(3)

(4)

Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(ee)

(M

La utiidad neta por accidn diluida, refleja el efeclo potencial de dilucion de las opciones

para compra de acclones que se otorgan en funcion al plan de opciones de compra de
acclones.

Nuevas Modificaciones a Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIlF) e
Interpretaciones no Adopladas

A la fecha del estado consolidado de situacion financlera existen narmas,
modificaciones e interpretaciones emitidas que no han sido aplicadas en |a
presentacion de estos estados financieros consolidados:

+ NIIF 8 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma parte
de la primera fase del proyecto comprensivo del Consejo de Normas Internacionales
te Contabilidad (IASB) para reemplazar la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La norma es
efectiva para periodos anuales comenzando despues del 1 de enero de 2013, Se
permite su aplicacion en fecha mas temprana.

El Grupo se encuentra en proceso de evaluacion de! impacto que esta norma tendra en
los estados financieros consolidados al momento de su adopcion. Por la naturaleza de
las operaciones del Grupo, se asuma que la adopeidn de esta norma tendra un impacto
significativo en los estados financieros consolidados.

Uniformidad en la preaentacion de la informacion fMnanciera consolidada

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros consolidados,
Algunas cifras y revelaciones en los estados financieres consolidados del afic 2008 han
sido reclasificadas para adecuar su presantacion en el afic 2010.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato gue origina a su vez un aﬁtivo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en olra entidad. Las
aclividades del Grupo se relacionan pnncipalmente con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros

La Junla Direcliva del Grupo tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesges de los Instrumentos financieros. A tal efecto, ha establecido clertos
comités para la administracion, cantrol y vigilancia periddica de los rigsgos a los cuales esta
expussto al Grupo; estableciendo politicas, controles y procesos. Entre estos comités estan

los siguientes:

« Comite de Riesgo

» Comité de Crédito

» Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
«  Comité de Auditoria
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(4)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos
de la Republica de Panama y la Comision Macional de Valores de Fanama, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capilalizacion, entre olros,
Adicionaimente, la subsidiaria Gires y Finanzas C.F.C., 8. A esla sujeta a las regulaciones
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La informacin financiera del Banco gue se revela en los cuadros mas adelante, se presenta
neta de eliminaciones.

Los principales riesgos dentificados por el Grupo son los nesgos de credito, liguidez o
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

{a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisar o contrapare de un active financiero propiedad
del Grupo no cumpla, completamenta y a tiempo, con cualquier page que debia hacer
al Grupo de conformidad con los términos y condiclones pactados al momento en que
el Grupo adquirio u orlging el activo financlero respectivo, También se concibe este
riesgo como un deterioro en la calidad crediticia de la conlraparie, del colateral yio de la
garantia pactada inicialmente.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de niesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobacion de présiamos o facilidades crediticias. El
Grupo estructura los niveles de riesgo crediticic aceptables a ravés del establecimiento
de limites sobre la cantidad de riesgo aceplade en relacion 8 un solo prestatario, o
grupo de prestatarios, y segmento geografico. Estos creditos son controlados
constantemente y sujetos a una revision periddica.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a traves de un analisis periodico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses y la reestructuracién de dichos limites cuando sea
apropiado. La exposicion al riesgo crediticio es tambien mitigada, en parte, a traves de
la oblencion de garantias colaterales, corporalivas y personales

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva
y revisadas y modificadas periodicamente en funcion de cambios y expectativas de los
mercados en que se aclua, requlacionas v olros factores a considerar en la formulacion
de estas politicas -

El Grupe tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anliciparse a eventos que puedan afectar en el fuluro la condicion de sus deudores,

La Junta Directiva ha delegado la responsabilidad para el manejo del riesgo de crédito
en los Comités de Crédito y en &l Comité de Activos y Pasivos (ALCO), los cuales
vigilan perigdicamente la condicién financiera de los deudores y emisores respectivos,
gue involucren un rliesgo crédito para el Grupo.

Los dislintos analisis que se presentan a continuacidn no incluyen los activos

financieros mantenidos por otra subsidiaria no bancaria del Grupo que se detallan en la
nota 16, como otros activos financieros,
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(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros del Grupo que estan expuestos
al riesgo de crédito y su correspandiente evaluacion:

2010

ifi

el

Mencian aspacial
Subnormal
Dudoss

Irrecuperable
Total

Reserva especifica

Hesera global
Walor en libros

2009

Clasificacién
Normal

Mencion especial
Subnormal

Dudnsn
Irrecuperabla

Total

Reserva especifica

Resarva global
Valor en libros

Condicion
Rissgo bajo
Vigilancia
Detarioro
Detencro
Deteriore

Condicién

Rizsgo bajo
Vigllance
Datariarn
Detanarn
Detenum

Evaluados Evaluados
para Deterlorn  para Daterioro Sin
Ingdividual Cologlive Deteriarg Total
1] 0 655646144 555,645,144
26.888.876 10,477 218 1] 37,145,854
2,408, 748 3,683 482 L 5 982 230
7.118,134 4 B84 227 a 12,010,361
1,782, 326 3 BET 832 0 5449 868
a7 875,884 22622 550 555845144 516,243 587
2518814 TES. 79 1] 5,308 404
35457 270 JRRI2TED 555845144 610935183
— 5986276
03,9405 907
Evaluados Evaluados
para Deteriore  para Deterioro Sin
Inciividual Coleative Deteriara Toml
0 0 633590588 633,500,686
8,400,117 18,424,118 i] 27,914,235
21,868 332 4,833,063 0 26,801,385
5,337.2M 7.736,381 a 13,073,662
403 41 35&?5 @T 0 2478 680
37,198,063 33068800 633,500,588 703,858 458
4068373 _LBEBBO3 __ 5¥2413 - 5.409.580
S5.130.650 3210006 BIIOIRATY £97.358 868
4,270 588
883,088,301

Al 31 de dicembre de 2010, el total de préstamos sin deterioro incluye préstamos

morosos por un valor de B/.213.351 (31 de diciernbre de 2009 B/.1,188,593},

Tal como se detalid en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicion de nesgo e
infarmacién de los activos deteriorados. vy las premisas utiizadas para estas

revelaciones son las siguientes:

= [Deterioro en préstamos, inversionas v deposilos en banco:

La Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los

préstamos, basado en los siguientes criterios establecidos por el Grupo:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses,

- Flujo de caja con dificultades expenmentadas por el prestatario,
- Incumplimiento de los terminos y condicionaes pactadas;

- Inicio de un procedimients de guiebra;
- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario. y
- Deterioro en el valor de la garantia,
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Administracion de Riesgos de instrumentos Financieros, continuacion
El deterioro en las inversiones y depositos en bancos se delermina comparando el
valar en libros del activo con el valor estimado recuperable de estos activos. Al 31

de diciembre de 2010 y 2008 el Banco no mantiene delarore sobre inversiones o
depositos en bancos

» Morosidad sin deterioro de |os préstamos & inversiones:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin perdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias ylo fuentes de pago
suficientes para cubrir 8l valor &n libros de dicho préstamo & inversion

= Préstamos reneqociados.
Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales debido a algun detenoro en
la condicion financiera del deudor, se les ha documentado formalmente algdn
cambio en los parametros de cradito.

+ Hase[vas por daeterioro:
El Grupo ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en |a cartera de
préslamos. Estas reservas se calculan de forma individual para los présiamos gue
son individualmente significativos y para los préstamos que no son individualmente
significativos. Los préstamos que al ser evaluados de forma individual no presentan
deterioro, se calculan de forma colectiva.

= Polltica de castigo:

El Grupo determina el castign de un grupo de présiamos que presentan
incobrabilidad. Esta determinacidn se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde el Ultimo pago de la obligacion, y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad
otorgada. Para los préstamos de montos mencres, los castigos generalmente se
basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

La tabla a continuacidn muestra un analisis del monto bruto v monto neto de reservas
por detenioro, para los actives individualmente detericrados por clasificacion de riesgo:

Préstamos
Monto Monto
Bruto MNelo
31 de diciembre de 2010
E: Mencion Especial 26,668,678 26,578,671
C. Sub-NMormal 2408 748 2,267,908
0; Dudoso 7,116,134 6,181,798
E Irrecuperable 1782326

428893
_ AL375.884 33401270
31 de diciembre de 2009

BE: Mencion Especial 8,490,117 8348777
C: Sub-Nermal 21,968,332 19,793,558
0. Dudeso 5,337,201 3,882,104
E: lrrecuperable 403,413 106,251

S1183.063 33130500
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(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El Grupo mantiene colalerales sobre los prestamos otorgados " a clientes
correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este active.
Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral a la fecha
del desembolso y generalmente no son aclualizadas excepto sl el credito se encuentra
en deterioro en forma Individual,

La estimacion del valor razonable de las garantias y ofras garantias sobre estos activos
financieros se detallan a continuacion:

2010 2008

Sobre individualmente deteriorados:
Propiedades inmuebles 28,889,372 28692780
Depositos en &l propio Banco 230,786 125,648
COtras 2813550 _2.380.943
31833714 31,189,381

Sobre colectivamente deteriorados:
Propiedades inmuebles 22508589 35813,859
Depositos en el propio Banco 142 B&S 372,820
Otras 1,362,911 4,817,337

24102,185 41,010.818

Sobre no detenorados,

Propiedades inmuebles 607.338,188 474.663,568
Depositos en el propio Banco 53748332 69002529
Otras

51217474 _60488210
712,303,994 504,154,707
768,338,893 676,264,804
El Grupo da seguimiento a la concentracidn de riesgo de crédito por sector y ubicacion

geografica. El analisis de la concentracidn de los riesgos de crédito a la fecha del
estado financiero cansolidado es la siguiente:

Prigtamos Inversiones Bppositas gn hancos
2o 2099 2010 2008 2040 008
Valor en libros 616243607 ZOOAGH4G0 112420126 136564248  AQROGSAN4  R22.818.880
Concaniracién por sector;
Corporativa 190 444 122 200,047,180 108,074,408 84,084 444 i} o
COnsumg 414 4725 387 403,850,190 ] o a o
Otroe soctores I < i A 61,060 Sl4n718 R ATLER 1GLaGR14 24818880
flS.S43.507  TOAESR.458  L12120.136 10554 248 108085814  222.818.880
Concentrackon geografica:
Piananms B0E. 343,178 50T 45T 580 53,058,803 T4 030, Gas T40E2811 1HO.ED 243
Amirica Latina y al
Cariha 8 206,665 86,686 432 3683707 20,565 525 o 1,530,057
Eslados Unides de América
y Canada 673,756 17436612 3T.B13.080 42,782,378 35,003,103 41.318.580
Eusropa o 1,088, a2 8 08g DEg o a ]
Ofras —_— 0 ___ 108884 _ 158768 < _1.925.008 2 ]

ElB.243.387 ZDOBSRAS0 LIZAZ002E 00 JS0SR4S48  INGORRSNY SRR

Al 21 de diciembre de 2009, la informacion financiera presentada sobre las inversiones
corresponde en su totalidad al Banco. La concentracion geografica de prestamos vy
depositnos en bancos esla basada, en Ja ubicacion del deudor. En cuanto a las
inversiones, esta basada en la locacion del emisor.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(b)

Es el nesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de
titlulos-valores u olros negociados an los mercados.

Las politicas establecen limites de contrapartes (cuentas de custodia) que determinan
&l monto méximo de exposicion neta a trangacciones por liguidar gque el Grupo puede
mantener en una cuenta de custodia. El Comité de ALCO es el encargado de identificar
las contrapartes aceplables considerando su trayectoria y capacidad de cumplir sus
compromisos segun saolicitud de la Viceprasidencia Adjunta de Tesoraria.

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de iquidez se define como la incapacidad del Grupo de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, enlre otros, de un reliro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de |a carlera de préstamos, la reduccion
an el valor de las inversiones, la excesiva cancentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Grupo administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en
condiciones normales

L | Rigsgo d

Las politicas de administracion de neago establecen un limite de liquidez que determina
la porcién de los activos del Grupo que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limies de financiamiento. limites de apalancamiento; y limites de
duracién.

La liquidez es monitoreada diariamente por la tesoreria del Grupo y periddicamente por
el Departamento de Riesgos. El mismo realiza pruebas de esires que se desarrollan en
distintos escenarios contemplando condiciones normales o mas severas. Todas las
politicas y procadimientos de manejo de liquidez estan sujetos a la revision del Comilé
de ALCO y aprobacion de la Junta Directiva

El Grupc ha establecido niveles de liguidez minimos para cumplic con los
requerimientos de operacionas y compromisos. El Grupo mantiene una cartera de
actives a corfo plazo, compuesta en gran pare por inversiones liquidas, préstamos vy
otras facilidades interbancanas, para asegurarse gue mantiene la suficiente liquidez

La medida clave utilizada pui el Grupo para la administracion del rlesgo de liquidez es
el indice de activos liquidos netos sobre depositos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y tilulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentas de deuda smitidos, olros financiamientos y Compromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente.
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{4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
A continuacion se detallan los indices cormespondientes al indice de activos liquidos

netos sobre los depdsitos recibidos de clientes del Grupo a la fecha de los estados
financieros consolidados, come sigue:

2010 2009
Promedio del pariodo 3961% 28.79%
Maximo del periodo 41.28% 48.23%
Minimo del periodo 37.66% 14.92%

La siguiente tabla analiza los activas y pasivos del Grupo en agrubacmnes de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado
tle situacion financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta Detal De J mesos Catias Mas do & Hin
il 1 mos fiiiizal alang tfics afos Venghmigniln Total

Actives
Efectivo ¥ elecios 0o cla 16,801 527 1] 1] v 0 0 169681527
Depasios an banoos 105, 765.914 [i] 1,350,000 1,050,000 1] 0 108 065814
Irrvsesiones o vakores 2,702,028 a09.554 S.008.002 &7 048,704 23428 850 12,723,082 V12120120
Fréstanion i 1R % % LRATR000 QRLM0007 .0 B16.243 GHT
B ::w de activos 134, 148,081 JRs T4 00T 424770023 IR TELBA:  A54.3811054

VIO
Mepanston o by wista &7 947 (A ] i ] 0 6 B7 G678
Deposilos do ahomos 176,221,781 D [¥] 1] 0 0 WrEZE.TE
Oepositos a plaro fjos GABEIIN  S42TOTEI 210382 T40 147881 670 0 0 S08.807T.T6

Frrtanciarmnios y

Cibbgacnes —ASANSE 22000560  ZO190234 _1TBMQIZY 3400 9o O 1, 77
Towi e pasivos et CAASOLETN  LIRONANE] _ATAEN el el dhs
m G (sioatag) _A470406 Je1208ae7  LIZAO 20055859

Al 31 de diciembre de 2009, la informacion financiera presentada corresponde en su
totalidad al Banco:

200% Hauta Ceial Ow 3 mesas Delal Mas de 5
1w mEses pLiatg afvos anomn Total

Activos
Efective y slacion de ca M D vy (4] 1] @ 0 3£ 009,793
Dmptsiton én banoos 159,715,051 53 588 7TO 2.240.000 1 400 000 0 T 24330
Valores compranos bayo

Dcudo de reventa [1] ] 4, TBE 052 0 i ] & TBE 053
brrenrRionds &0 vakores #0.870.553 6626 118 1A6T1 388 20457 8% AT G550 130 584 0438
P::. f' activos AR 221880 I3ETS4M  JTLMAGA0 143040482 320220012 10DO.7S1.086
Dupbaitoa & (8 vista 125240, TH3 ] 0 o ] 120,240,783
Duposaiios de anomos 209,325,280 4] o 1] 0 208 320 FRG
Depoyilon & plars fijos 1, (A8, T5G BEM4SAATe 125066 000 21800203 1.748.253 E28.231.731
Finmnciamisntos, y

ctiigaciones _AOTUTTY 22757502 _AA20RATH 1881700 197432 _ 47088616

Total de pasivos AAIERERD (06214201 0820208 Zeseedir

—l4aSEs 101380410
GRS CRSSRIEL  BRATAMNR LA JULISER] BLES0ETY
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(4)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(¢)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo. de que &l valor de un activo financiero del Grupo se reduzeca por causa de
cambios en las lasas de nlerés, en las lasas de camino monelanio, en los precios
accionarnos, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de
los mercados a eventos politicos y economicos, tanto a las pérdidas latentes como a
ganancias polenciales, El objetive de la administracién del resge de mercado, es 2l de
administrar y vigilar las sxposiciones de rlesgo, y que las mismas se mantengan dentro
de los parametros acaplables optimizando el retormo del riesgo.

Las politicas de adminislracion de riesgo establecen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero, umurmmmmmmmammwm
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha perdida y el reguenmiento
gue salvo por aprobacion de la Junta Directiva, substanciaimente todos los activos y
pasivos estén denominados en délares de Estados Unides de América o en Balboas,

En al caso de la operacion de Gires y Finanzas C.F.C., 5. A., compafia perteneciente
al Banco, sus activos y pasivos estan denommados en pesos colombianos y
Nmﬁhﬂnnmmm&g&smmaﬂmdﬂ. liguidez y tasa de interes.

e pulftw.as e Invarsion dal Grupu ﬂmmnan del cumplimiento de limites por monto
total del portafolio de inversiones, limites individuales por tipo de aclivo, por instilucién,
por emisar y/o emision y plazos maximos

Adicionalments, el Grupo ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
marcado en su cariera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las
tasas de interes, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. La estructura de los limites astd sujeta a revision del Comité de ALCO,
Comité de Riesgo y aprobacion de la Junta Directiva.

A continuacion se presentan detalladamente la composicion y analisis de cada uno de
ios tipos de nesgo de mercada

= Riesgo de tasa de cambio: es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctiie como consecuencia de vanaciones en las lasas de cambio de las monedas
extranjeras, y otras variables financieras, asi comao la reaccion de los participantes
de los mercados & eventos politicos y economicos.
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(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo mantenia operaciones de instrumentos
financieros monetarios an =l estado consolidado de situacién financiera, pacladas
en divisas exbanjeras, las cusles se presentan sn su equivalente en balboas, como

sigue:
Panos
2008 Dolares Colombignos Total

Efectivo. efectos de caja y depdsios en bancos 238,390 234 12,934,280 251,333,523
Valores vendidos bajo acusrdo de revanta 4,786,062 0 4,788 082
Inversiones an valores 121,204 147 18,380, 101 138,584,248
Prastamos, nelos 810,052,130 60,546,980 670,588,119
Intereses acumulados por cobrar — 3.861.268 — 185680 4046548

Total de activos gra a0 Bl Ra.847.089 1070040 800
Depdaitos recibidos o00 084 701 68,737,102 966,801,803
Financamiantos recibedos 18, 277.087 4,085 862 23,362 848
Bonos por pagar 16.534.548 5.625.500 22,160,138
Intereses acumulados sor pagar 1783071 1668078 3451140

Total de pasivos H37.650.407 1R118.832 LOIS TI6.020
Poslciones netas en el estado consolidado de

situacién financiera 20542 434 14530427 bl BB

Al 31 de diciembre de 2010, las operaciones de instrumentos financieros
monatarios en el estado consolidado de situacion financiera, de la subsidiaria en el
extranjero, fueron clasificadas como activos disponibles para la venla. (Veéase Nota
33).

El analisis de sensibiidad para el riesgo de tasa de cambio, esla considerado
principaimente en la medicion de Ia posicion dentre de una moneda especifica. El
analisis consisle en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda
funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la mezcla del
riesgo de tasa de cambio

* Riesgo de tasa do interés del flujo do elective y del valor rezonabile: son los riesgos
que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuaran
debido a cambios en las tasas de inlerés del mercado. El margen neto de interés
del Grupo puede varnar como resultado de movimientos en las tasas de interés no
anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha fijado limites
de exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asurmido, los cuales son
aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado
por el Comite de Activos y Pasivos (ALCO) y el Comite de Riesgos
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(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla que aparece a continuacion resume la exposicién del Grupo a los riesgos
de tasas de interés. Los activos y pasivos del Grupo estan incluidos en |a tabla a su
valor en libros, clasificados por calegorias por el que ocurra primero entre la nueva
fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimienio,

2010 Hasta Metal Na A manae Dat1as M fa 5
1meg mses a1 afg anos s Total

Activos:
Depositos en bancoa 105, 7685.914 f 1,350,000 1,950.000 ] 100,085 914
Inmversones o valores R 3,000,149 17.025 254 43872982 28 518 381 63 305 Tda
Présiamos T - TaF&hhi SEIG00T8 LMD %
—_ Ll e Falh BEEE D
Depdeiios a 1a wela 67847018 0 o 0 0 07007018
Depasitos de ahorran 1TE221.781 o 4] 1] 9 178221781
Ceposios @ placo fijos G6BE333 S ITETE] YR 3EZT40  147.061.8T0 0 S08.80T.TI6
Financiammenios y

obligacn A206350 _ZRI25204 11843 JO4TIO0E Q1006977

Total do pasivos ’ﬂﬁ GZ5B8113 2448507973 AIBAOGSSY 2 JR4ZIO06 BIATA2 452
Total senaibilidad tasa de

Intorka

E2HGROTY) (4.0731A5Y (20985272 Q0LSGRSER  AM222518 20 J(LRETLT)
Al 31 de diciembre de 2009, Ia mformacion financiara presantada comesponda an su

totalidad al Banco:
2008 Hasta Det1al Do I mesaes Det1ab Mirs da 5
1 mes s [N anos ghios Totsl
Betivos:
Depdsion n hancos 159,735,051 638408279 2.240.000 1,400,000 0 217,324,330
Valores compradog baje
neoerdn e evanta 1] L] 4, TER 052 ] V] 4,788,052
Irvsrsionss on yaloies 13,0040, 750 & pay aae 35006, 634 24,718 682 20,880 417 100 58y 248
Fresiemon ~JBEST g 1j4adt _S1068204 100SVEI0 44DBOVESE 706 047375
Total do activos L2z eae _I1IS RS G0 100880 OG4B4055 SOOME20TD L0685 741905
Leposies @ ln vista 128,240,783 {1 0 (i 0 125,240,783
Deptsiios de ahoiros 200,320 180 0 0 0 | 209,320, 280
Crepostiod o plazo fijos 00,038,758 83456679 226.988.030 218002043 1,748,253 g28.231.73
Fimanclamisnios v
ohiigeciones — SN0  _ATIE4G 0020007 _JLGREN 4173400 47080616
Tatal de pasives AAL0I4 010 B4R JZHMILNT 24500180 _SOER  LOL)AG0 419
Total sonsibilidad tasa de
intarée (MPZHLIY  (4B40RST) (MRSINEON (I00ST.21H) ARMGAL3EE 1881485

Al 31 de diciembre de 2010, los depositos de clientes devengaban tasas de interés
anual en un rango de 0.15% a B.50% (2009 0.25% a 10.50%)

La administracion del Grupo para evaluar los riesgos de tasa de interés y su
impacte en el valor razonable de los actives y pasivos financieros, realiza
simulaciones para determinar |a sensibilidad en los activos y pasivos financieros.

* Riesgo de precio; es el riasgo de gue el valor de un instrumento financiero fluctGe
como consecuencia de cambios en los precios de mercado, independientementes de
que estén causados por factores especificos relativas al instrumento en particular o

a su emisor, o por factores que afecten a lodos los titulos negociados en el
mercado.

31




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(%)

Administracion de Riesgos de instrumentos Financieros, continuacion

(d)

(e

El Grupo esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con
cambios en resultados. Para gestionar el nesge de precio deivado de las
inversiones en mnstrumentos de patnmonio el Grupo diversifica su cartera, en
funcion de los limites establecidos,
Riesgo Operacional
El nesgo operacional es &l riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Grupo, de personal, tecnologia e infraestructuras, vy
de faclores externos gue no eslén relacionados a riesgos de cradito, mercado vy
liquidez, tales como los que provienen de requernmienios legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El Grupo dedica especial atencion a los riesgos asociades a fallas en los procesos
operativos por errores, o desviacion de jos procedimientos o comportamiento
inadecuado del personal, indebido o mal funcionamiento de los sistemas tecnoldgicos o
a faclores externos que pudiesen comprometer & continuo y buen funcionamiento de
las operaciones del Grupo,

Las estralegias implemenladas por el Grupa son,

Identificacion y evaluacion de los riesgos operativos gue se presentan en el Grupo
Evaluacion de perdidas operacionales

Comunicacion al personal

Entrenamiantos periddicos al personal del Grupo

Registros de eventos de impacto que deben ser atendidos en Comité de Riesgo

Administracion de Capital

Los reguladores del Banco que son la Supenntendencia y la Comisién Nacional de
Valores de Panama, reguieren que el Banco mantenga un indice de capltal totai medido
con base a los activos promedios ponderados an base a riesgo. El Banco cumple con
los requerimientos de capital regulatorio a los cuales esta sujeta.

La politica del Grupo, es la de mantener un capital solido, que pueda mantener a fuiuro
gl desarrolio de los negocios de Inversion y crédito dentro del mercado, con niveles
adecuados en cuanto al retorno del capilal de los accionistas y la adecuacion de capital
requenda por los reguladores.

" % 8 ® W»
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{4)

(8)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacicn

El Banco mantiene una posicion de capital regulatonio que se compone de |a siguiente
manera para los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, que se detalla
COMo Sigue.

2010 2008
Capital Primario (Pilar 1)
Acclones comunas 25,000,000 20,583,114
Acciones praferidas 32,750,000 32,000,000
Capltal pagedo en excesg 29,780,613 19,887 425
Reserva de capital 21,300,000 0
Regarva legal de operscion sxtranjara 5257923 0
Participaciin no controladora en subsidianas 7.257 661 12,235,904
Défict acumulado (8,720,244) {6.032.570)
Plusvalia y/o olros activos intangities (15,300.882)  (17,649,134)
Variacidn en cambio de moneda extranjera __{338.658) 7.8

Total H6.986.413 61,502,851
Capital Secundario (Pilar 2)
Superavit de revaluacion ___B21.042 273860
Total de capital reguiatono JBLB07458 2 GLIZES1
Total de activos de nesgo ponderado 103010612  RBLOsG.688
Indices de Capital
Total de capital reguistorio expresado en porcentaje

sobre el activo ponderado en base a nesgo 1291% BOT%
Total del capital primano expresado en porcentaje del

activo ponderado en base a nesgo L —8.84%

La Reserva de Capital es aquella constituida por los fondos provenientes de ganancias
que se acumulen en los libros del Banco ¥y que s destinegn a reforzar su situacidn
financiera. La misma esta conformada de B/.3.300,000 de uliidades retenidas del
periodo 2007 y B/.18,000,000 proveniente del capital pagado en exceso.

Mediante nota del 27 de julic de 2010 la Superintendencia autoriza al Banco para que
pueda considerar, para el cdlculo del indice de adecuacion de capital, la Reserva de
Capital por B/.21,300,000 que se constituyd desde el afio 2008 v que formaba parte
integral de su capital contable, mas sin embarge no autoriza la liberacibn de la misma

El Grupo mantiene una cuenta de Reserva Legal de Operacion Extranjera; la cual es
una reserva obligatoria para todos los establecimientos de crédito que operan en
Colombia con el objetivo de proteger al patrimanio. Dicha reserva debera representar al
menos el 50% del capital suscrito y se formara con el 10% de las utilidades de cada
EJErcicio.

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

El Grupo efectia estimados y uliliza supuesios que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal Los estimados y decisionss son
continuamente evaluados y estan basadas an la expenencia historica y otros factores,

incluyendo expectativas de eventos fuluros que se creen son razonables bajo las
circunstancias. '
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Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables,
continuacion

(a)

(b)

(e

(d)

Pérdidas por delerioro en prestamos.

El Grupo revisa sus carleras de préstamos en [a fecha de cada estado consolidado de
situacion financiara para determinar si existe una evidencia objetiva de deterioro en un
préstamo o cartera de préstamos que debe ser reconocida en los resultados del afio. Al
determinar si una pérdida por detenoro debe ser registrada en el estado consolidado de
resultados, el Grupo toma decisiongs en cuanto a sl existe informacion observable gue
indigue gue exisle una reduccion del valor del préstamo que puede ser medida en los
fiujos de efectivo fuluros estimados de los préstamos,

Esta evidencia incluye informacion observable gue indigue que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios, o condiciones aconomicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos. La medodologia y presunciones
usadas para eslimar la suma y el tiempo de los flujos de efeclivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia enlre los estimados de pérdida y la
expanancia actual de pérdida

Valor razonable de instrumentos denvados,

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los
mercados activos son delerminados usando técnicas de valuacion, Cuando las técnicas
de wvaluacidn (por ejemplo, modelog) son usadas para determinar los valores
razonables, ellas son validadas y revisadas periddicamente por personal calificado
mdependiente del aroa que las cred. Todos los modelos son evaluados y ajustados
antes de ser usados, y los modelos son calibredos para asegurar que los resultados
reflejen la informacion actual y precios comparativos del mercado. En la medida
posible, los modelos usan solamente informacion observable, sin embargo, areas tales
como riesgo de crédito (propio y de la contraparte), volatlidades y cormelaciones
requieren de estimaciones por la Gerencia. Los cambios en las suposiciones acerca de
estos faclores pudieran afectar el valor razonable reportado de los instrumentos
financieros.

Detericro en inversiones en valores disponibles para la venta:

El Grupo determina gue inversiones disponibles para la venta tienen deterioro cuando
ha habido una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo
de su costo. Esta determinacion de gue es significativa o pralongada requiere juicio,
Adiclionalmente, el deterioro puede ser apioplado Cuando existe evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria v el sector,
cambios en la tecnologia y en fiujos de efectivo operativos y financieros.

Deterioro de la Plusvalla

Eil Grupo determinara si la plusvalia es deteriorada anualmente. Esto requiers una
estimacion del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo a las cualas la
plusvalia se atribuye. La estimacion del valor en uso requiere gue la administracion
estime los flujos de efectivos esperados de las unidades generadoras de efectivo y
ademas la seleccion de una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente de lales flujos de efectivas.
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(5) Estmaciones Comtables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables,
continuacién
(e} Impueasio sobre la renta
El Grupo esta sujeto a impueslos sobre la renta.  Estimados significativos se requisren
al determinar la provisidon para impuestos sobre la renta. Existen muchas transacciones
y célculos para los cuales la determinacion del Ultimo impuesto es incierta durante el
curso ordinano de negocios. El Grupo reconoce obligaciones por cuestiones de
suditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos gque seran
adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos as diferente de las sumas
gue fueron inicialmenta registrades, dichas diferancias impactaran las provisiones por

impuestios sobre la renta ¢ impuastos difendos en el perinodo en el cual s& hizo dicha
determinacion.

(6) Ganancia en Instrumentos Financieros, Neta

La ganancia en instrumentos financieros, neta inclulda en el estado consolidado de
resullados, se resume a continuaclén:

2010 2009
Ganancia (pérdida) neta realizada en ventas

¥ redencidn de valores 1,052,072 - (1,052,045)
Pérdida en instrumento dervado (811,357) 0
Ganancia no raalizada en valores a valor

razonable 9614405 3,450,523

059020 2 24330.4/8
(7) Otros Ingresos
Los otros ingresos incluidos en el estado consolidado de resultados, se resumen a

continuacién:
2010 2009
Ganancia neta en venta de bienes adjudicados 68,429 55,678
Amrendamiento de propiedad en inversion 1,153,141 56,699
Sobrante ATM 5.578 21,833
Anulacién de chegue 0 17,528
Carta de crédito 91,741 0
Servicios de remesas al exterior B72,792 0
Asesoria Financiera 150,000 0
Otros 4 617,437 369,607

6.989.118 521340
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(8)

(2)

(10)

Otros gastos

Los otros gastos incluidos en e estado consolidado de resultados, se resumen a
continuacion:

2010 2009
Alguiler 1,467,785 1,382,095
Honoranos profesionales y legales 3,849 880 4,387,366
Impuestos varios 1,759,014 1,024,459
Sequros 853,982 631,675
Papeleria y utiles de oficina 511,404 511,669
Propaganda y promocion 711,779 939,435
Electricidad 803248 1872878
Combustible 168,532 156,735
Gastos de transporte 270,847 432,423
Reparaciones y mantenimiento 1,168,765 751,621
Vigilancia 553,640 570,384
Servicios tecnologicos 763,108 182 608
Servicios varios 367.710 481,376
Visa 397,336 336,987
Otros 5849164 6836177

19528174 20497.888
Beneficios a Colaboradores

Los aportes que efectua el Grupo en conceplo de contribucidn para beneficio de sus
colaboradores son reconocidos como gastos en el estado consolidado de resultados.

Fondo de Cesantia

La Ley No.44 del 12 de agosio de 1995 sstablece, a partir de su vigendia, la obligacion de los
empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los colaboradores la prima de
antigiiedad y la indemnizacion por daspido injustificado que establece el Cadigo de Trabajo.
Este fondo debera constituirse con base a la cuota parte relativa a la prima de antigUedad y
el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacicn. La prima de anhiguedad de sernvicios
es pagadera al colaborador cualguiera sea la causa de terminacion laboral. El Grupo ha
establecido provisiones para atender esta prestacion laboral

El Grupo mantenia una reserva para prima de antigledad e indemnizacion de B/.715,029
(2009: B/.753,050) y mantiene un fonde de cesantia da B/.817,635 (2008: B/.1,113,592) que
esta depositado en un fideicomiso con un agente fiduciario. El saldo del fondo esta incluido
en el rubro de otros actives dentro del estado consolidado de situacion financiera.

Impuesto sobre la Renta

Panama

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Grupo y sus subsidiarias constituidas en la
Republica de Panamd, con excepcion de la subsidiana del Banco localizada en Colombia, de
acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, eslan sujelas a revision por parle de |as
autoridades fiscales hasta por los tres (3) Ultimos afos, inclusive el perioda terminado el 31
de diciembre de 2010,
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{10) Impuesto sobre la Renta, continuacion

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafias Incorporadas en Panama estan
exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones
exiranjeras, de los inlereses ganados sobie depisitos 3 plazo en bancos locales, de lilulos
de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en valeres listados con la Comision
Nacional de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, 5 A, En Panama, de
acuerde como establece el articulo 698 del Codige Fiscal, modificado por el articule 9 de la
ley No.B del 15 de marzo de 2010 con vigencia partir del 1 de enero de 2010, al impuesto
sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la Republica
de Fanama, deberan calcular i impuesio de acuerdo a las siguientes tarifas

2010
A partir del 1 de enero de 2010 30%
A partir del 1 de enero de 2012 27.5%
A partir del 1 de enero de 2014 25%

Las subsidiarias no bancarias del grupo, la tarifa para el caloular el Impuesto es del 27.5% a
partir del 1 de enero de 2010, Adicienalments, las personas juridicas cuyos ingresos
gravables superen un millén gumientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el
impuesto sobra la renta gue resulta mayor entre:

#. La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), o
b La renta neta gravable que resulte de aplicar al iotal de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%)

A continuacion se presenta la composicion del gaslo (ingreso) de impuesto.

2010 2009

Impuesto corriente:

Impuesto estimado 383,439 688,799

Ajustes por gjercicios anteriores 176,629 - 0
Impuesto diferido:
Originacion y reversion de diferencias

temporarias (1,608,279) (1,126,786)
Procedente de pérdidas fiscales, no reconocidos

en periodos anteriores (763,215) (282,432)
Reversion por baja en subsidianas vendidas __[B95.568 o
Ingreso por impuesto de operaciones

continuadas (1,005.958) (T19.419)
Gasto de impuesto de operacionas

descontinuadas (nota 34) 1051824 1,566,058
Total del gasto por impuesto sobre la utilidad

financiera 45860 040639
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(10} Impuesto sobre la Renta, continuacion
Conciliacion de la utilidad financiera antes del (ingreso) gasto por impuesto:

2010
Utilidad (pérdida) neta financiera 2.216,280  (1,801,364)

Gasto por impuesto __ 45866 _ B4G6639
Utilidad (pérdida) financiera antes de impuesto 2262155  _(954.725)

La tasa efectiva del gasto de impuestn sobre la utilidad financlera, al 31 de diclembre de
2010 es de 2.03%.

Al 31 de diciembre de 2010, la tasa Impositiva de impuesto sobre la renta aplicable a la renta
neta gravable segun las legislaciones vigentes astan en un range del 27.5% al 30% (2009
30%). En Colombia, de acuerdo a la legisiacion fiscal vigente, el gasto de impuesto sobre la
renta es determinado con base a la ganancia fiscal o en la ganancia presuntiva, ia que fuere
mayuor, Las rentas fiscales se gravan a a tarifa del 33%.

El impuesto sobre la renta diferido de active y pasivo se detalla a continuacion:

2010 2008
fctivg Easivo L1 Aclive Pgpivo Nato

Hesetve parn prolecckon de caremn 2271087 1] 2771, 087 114,795 1] 114,785
Comsiones difendas (V3.088) 0 {13,088 3,005 0 31,205
Revaluacion de propiedad an

irverRian {1 (T41,046) (Ta1,346) o {07000} (207 000)
Arrgstre de pérdidas 187,084 1 | lagrose PLrREY) .‘ﬁmﬂ 202 432
Futal 2420 082 (ELTET.1] 881718 EEcE) P

La administracion hizo sus estimaciones de impuesio diferide de activos y pasivos utilizando
las tasas impositivas vigentas de acuerdo a su legisiacion fiscal,

En base a los resultados actusies y proyeclados, la administracién del Grupo y sus
subsidiarias consideran que habra ingresos gravables suficientes para absorber los
impuastos difendos activos y pasivos que se describen en el estado consolidado de situacion
financiera.

Al 31 de diciembre de 2010, sl Grupe manienia un saldo de pérdidas fiscales acumuladas por
B/.4 6539 845 (2009: B/.2.340.064). Generalmente, las perdidas de impuesto acumuladas
podrian utilizarse durante cinco anos a razon de 20% por afio sin exceder el 50% de los
ingresos gravables. Estas pérdidas acumuladas dispanibles, se distribuyen como sigue;

Perdida fiscal a ser

Ao utilizada por ano

2011 1,002,532

2012 1,080 988

2013 B75.804

2014 835,089

2015 544 452
.38




GRUFPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

(11) Utilidad Neta por Accion
El calculo de la utilidad neta por accion se basa en la utilidad neta atribuible a los accionistas
comunes que asciende a B/.815763 (2009. pérdida B/.3,449,010) menos dividendos
pagados de acciones prefendas, entre la cantidad promedio ponderada de acciones

comunes an circulacion durante el afo terminado &l 31 de diciembre de 2010 que asciende a
17,622,220 (2009. 17,293,706)

Utilidad (perdida) neta atribuible a la participacion controladora;
Fiiel] 2003
Oporaciones  Dperaciones Dperacionas  Operaciones
comtinuadas  descontinuadas Total coniinundes  descontinuadeg Tanai
um iprdida) dal perioon (4,851 658 5867321 M6 TEY (4T 814.461) 44 165 451 (34400100
Dvisendon pagados - poowanes
Pratoridm

G240 6TE) —_— 0 (03467 (10648 431) — 11 b
Litiacing (pdediga) mtnbuibie & ks
DCClonITNg COMmuNes 1AM ARETARI  IATAS0LN  (AARG0.542) AL185401 OAMNGADY
Canlidad promedio de acckones =
COMNGS
Pisdidin) Dsics or Bl o] ALAL2 200 L0208 1L204. 208

(12) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efective se detalla a continuacién para propoésitos de
conciiacion con el estado consolidado de llujos de etectivo:

2010 2009

Efectivo 16,961,527 34,009,193
Depositos a la vista en bancos 7,768,658 18,083,182
Depositos a plazo en bancos mm 204735608
Total efectivo y depositos en bancos 126,027 441 256,628,073
Meanos: Depositos en bancos que devengan

inlereses, con vencimienios mayores de 90 dias

¥ pignoraciones 3300000 _ 84868621
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

consolidado de flujos de efectivo 122,727,441 2487341 452

Al 31 de diciembre de 2010, la tasa de interés anual que devengaban los depositos a plazo

esta entre .010% y 0.34% (2009 0.01% y 0.45%). La tasa de interés promadio ponderada de
estos depdsitos es de 0.21% (2009 0.17%).

Al 31 de diciembre de 2002. el Grupc mantenia depdsitos a plazo por la suma de
B/.1.825.000 los cuales estan pignorados como colaterales de |z linea de crédio otorgada
por BEVA (Panama, S. A).
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{13) Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se detalian a continuacion

Asociada Actividad Participacion 2010 2009
Mapire Mundial Holdings, S A Seguros Bk 0% Q2000 0
SP Capital Intemational, 5. A Agesoria Financiers  20% 0% 200000 0
Aseguradora Mundial, 5. A,y Subs. y
Murndial de Negocios. 5 A y Subs Saglros 129 42% —n  SELILEAS

El resumen de la informacion financiera de las inversiones en asociadas se detalla a
continuacion:

Faaha do

Informasidn
Compania Eingnciors  Agtivos Pasivos  Painimonio  Utiliiad
Maptre Mundisl Holdings, 5. A, 3ol AMMILILS SRRJASONG 1ALBMEIHY  (SORATE
Asoguredons Mundial, 54 v Bubnidanas 31000 250004004 180.00074E _SAOALOGE A2014
Mundial Desarrollo de Megocio, 5 Ay Subsidiories  31-dic-00 110487 27F _GOO0RO068 _SZARD207T _ 41674

SP Capital International, S. A fue constituida el 22 de marzo de 2010, Grupo Mundial
Tenedora, S, A. realizé una inversion de B/.1,400,000, lo cual representa el 20% del capital
social de dicha sociedad. Para realizar esta inversion, Grupo Mundial Tenedora, § A
comprd el 100% de las unidades de participacion (acciones) de la sociedad SP Advisors, LLC
constituida en Delaware, Estados Unidos. Por la similitud de las junisdicciones de Delaware y
Panama, se decidio trasladar la sociedad SP Advisors LLC a la jurisdiccion panamefia como
una sociedad de responsabilidad limitada denommada SP Advisors, S R.L. Posteriormente
esta sociedad se convirtid en una sociedad andnima denominada SP Advisors, 5. A., la cual
suscribié un Convenio de Fusion por Absorcién con SP Capital Intemational, 5. A.. el cual
quedd inscrite en el Registre Pabhco el 16 de noviembre de 2010, fusion en la cual SP
Capital International, 5. A. quedo como sociedad sobreviviente.

Durante el afio 2010, la sociedad 5P Capital International, 5 A. no generd ingresos al estarse
trabajando en sus documentos societanos y en fa solicitud de Licencia de Asesoria de
Inversion ante los entes regulatorios correspondientes. El 27 de octubre de 2010, SP Capital
International, 5. A. solicitd ante la Comisian Nacional de Valores Licencia de Asesoria de
inversion para ejercer el negocio de asesoria de nversion &n y desde la Repiblica de
Panama. Medianie Resolucion 63-2011 del 11 de marzo de 2011, la Comision Nacional de
Valores le otorgd Licencia de Asesonia de inversion a SP Capital International, S.A.

Grupo Mundial Tenedora. S. A. realizd una alanza estratégica con Mapfre Ameénca, 5. A
Esta alianza estratégica resulto en la venla de una porcién de la participacion que Grupo
Mundial Tenedora, S. A tenia en el segmenlo de seguro a través de sus subsidiarias
Aseguradora Mundial, S, A. y Mundial Desarrollo de Negocios, 5. A, La venta se acordd en
dos tramos hasta completar el 65% de la participacion a ser vendida. La venta de la
participacion en Aseguradora Mundial, S. A. v Mundial Desamollo de Negocios, S. A,
convierte a estas empresas en compafiias asociadas de Grupo Mundial Tenedora, S. A. Por
consiguiente, a partir del 28 de diciembre de 2008 estas empresas dejaron de presentarse
como empresas subsidiarias de Grupo Mundial Tenedora, S. A. La participacion en ambas
asociadas al 31 de diciembre 2009 era de 42%. (Véase Nota 29).
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{14) Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Valores a Valor Razonable con Cambios en Resultados

2010 2009
Tilulos de deuda 29 687,740 31.005.821
Certificados de depositos 0 2,407 437
Fondos (4] 2,214 001
Notas estructuradas 023.168 1.884 011

0310809 37511270

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2010, se registro una ganancia no realizada
en los valores a valor razonable con cambios en resultados por B/.9,614.405 (2009:

B/.3.450.523) en el estado consolidado de resultados dentro del rubro de ganancia en
instrumenios financieros.

Al 31 de diciembre de 2010, en adicion a los B/.30,.310,808 de los valores a valor razonable

con cambios en resultados, B/.7.094 066 fueron clasificados como activos mantenidos para
ia vanta. (Véase Nota 33)

Valores Disponibles para la Venta

o 2010 o 2008
Valor Costo Valor Costo
Razonable  Amortizado Razonable  Amorfizado
Bonos Corporativos 28344745 29184 231 49162697 58.060.980
Bonos de la Republica de Panama 362 880 308 082 10,955 273 10.882 475
Bonos del Gotwernos de EEUU y
Agencias 541,280 914 723 13,584,373 13,245,009
Bonos Otros Gobiernos 4,028.700 4 035 449 5,504 448 5,775,708
Acciones de Capital y Fondos
Mutuos 42643813 42,154 005 40.568,082 41,080,504
MNotas estructuradas 5,326,558 5,285 455 0 o
*Cuollateralized Debt Obligation” 160,226

160,226 0 1]
Los bonos corporativos devengan una tasa de interés anual que oscila entre 1.0% y 8.8%
(2009: 3.0% y 12.0%)

Producto de las ventas de valores disponible para la venta por un total de B/.37,801 6389
(2009 BI.76,502,776); el Grupo regislrd una ganancia neta por B/,BG8,208 (2008. pérdida de
B/ 1.652,277), en el estado consolidado de resultados dentro del rubro de ganancia en
instrumentos financieros.

Las inversiones disponibles para la venta incluyen titulos de deuda (bonos corporativos) por

B/.7,225 369 (2009: B/.1,960,000) que sirven como garantia de valores vendidos bajo
acuerdo de recompra por la suma B/.6,615,802 (2009: B/.2,575,948). (Vease Nota 23).
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(14) Inversiones en Valores, continuacion

El Grupo mantiene acciones de capital por un monto de B/.10,262.361 (2009: B/ 4,414 799),
las cuales se mantienen al costo de adguisicion

El cambic neto en la valuacion de las inversiones durante el afio fue de BJ.7,143,557 (2009:

B/.15,885,117), el cual fue registrado en la cuenta de revaluacion de valores disponibles para
Ia venta en el astado consolidado de ublidades integrales,

Al 31 de diciembre de 2010, los valores disponibles para la venta inCluyen una reserva por
deteriore que asciende a B/ 33,601,088 (2008. B/25,258 902). El gasto en concepto de
prowvision por deterioro asciende a B/.8,E54 301 (200%2; B/.25,303,834).

Al 31 de diciembre de 2010, en adicién a los B/.81,809,217 de los valores disponibles para la
venta, B/.1,092,289 fueron clasificados como activos mantenidos para la venta. (Véase Nota
33).

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres nivales en la presantacion de las mediciones del
valor razonable. La jerarquia se basa en la rasparencia de las variables que se utilizan en la
valorizacidn de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizacion. Los tres niveles se
definen de la siguiente manera:

Nivel 1-Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para instrumentos idénticos.

Nivel 2-Técmcas de valuacion usando datos observados en el mercado. nstumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacion se han utilizado precios
de instrumenios idénticos oblenidos de un mercado activa, o los mstrumentos financiercs

fueron valorizadog usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados
an un mercado activo.

Nivel 3-Tecnica de valuacion donde los datos significalivos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valonzados usando técnicas de valorizacion donde uno o
mas datos significativos no han sido observados en un mercado activa,

Medicion a valgr razonable
2010 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Valores a valor razonable con

cambios an resultados!

Titulos de deuda 208,687 740 1) 1] 26,687,740

Motas sstruciuradas 823,188 1] 823 168 0
Valores disponitles para la venta

ACCIONES 32,381 452 0,555 2650 591 20,721,308

Bonos 33678620 52114136 25,349,153 3,015,332

MNolas estructuradas 5.226,6568 a 330 000 4 098 558

“Coilataralized Debt Oblgations” 180228 4] 0 1602368
Totwl JRLEST.TES 5323600 AEnild RLaaLIsR
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(14) Inversiones en Valores, continuacion

Madicion 3 valor razonable
2003 Total Mivyl 1 Hivel 2 Hivel 3
Valores disponibles pars s vents:
Acciones 35,151,283 16,788 087 18,383 186 ]
Bonos T 29156333 40,028,652 il
Total 5 14 SE.R263E BU411,748 —b
El movimiento durante el afic de los Instrumantos Financieros clasificados en el nivel 3 se
presenta a continuacion:
Collateralized
Titulos Hotas
2010 de deuda Acgrones estructuradas  Qbligation Total
Saldo al micio dal ano 24,640 804 2791580 2,158 562 178,777 54,884 850
Utilidndes o (perdidar) totales
En &l estadao consclidado de
resuitados B.7E7 A6G 1] 1] 0 8.TAT BSS
En &l estado comsolidado da
ulilidedes mtegrales 124,260 (808,012) (298.897) 0 ;mamn}
Compras / {Liquidaciones) 11084170 1108941 A1I5.873 18.881)
Saldo 3l final del ano 22,468,768 26955820 4,006 5hE 160,225 ﬂ.m.iﬁz

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado colizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumente financiero no es activo, se usa una
tecnica de valuacion, La decision de si un mercado esta activo puede incluir, pero no se limita
a, la consideracién de factores lales como la magnitud v frecuencia de la actividad comercial,
la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados
inactivos, la garantia de obtener que el precic de la transaccion proporcione avidencia del
valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de transaccion que son Necesanos
para medir el valor razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el
procaso de valuacion,

La mayoria de las tecnicas de valuacion emplean sclo los dalos de mercado observable, por
lo que la fiabilidad de la medicion del valor razonable es alta. Sin embargo, ciertos
instrumentos financieros s valoran en funcién de las técnicas de valuacion que involucran
une o mas vanables significativas de mercado gque no son observables y, para ellos, la
denvacion del valor razonable, es mas critica y julciosa. Las tecnicas de valuacion utilizadas
cuando los precios de mercado no son disponibles incorporan ciertas asunciongs que el
Grupeo cree que serian realizadas por un parlicipants en el mercado para establecar l valor
razonable. Cuando el Grupo considera que existen consideracionss adicionales no incluidas
en el modelo de valuacion, la falta de liquidez y |a falta de transparencia en el mercado de
valores respaldados por activos se han traducido en menos dalos observables disponibles.
Mientras que los precios colizados en &l mercado generalmente se utilizan para determinar el
valor razonable de estos instrumentos, modelos de valuacion se utilizan para verificar la
fiabilidad de los limitados datos de mercado disponibles y para determinar sl los ajustes a los
precios cotizados en el mercado son necesarios,
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(15)

Inversiones en Valores, continuacion

En ausencia de cotizaciones de mercado, €l valor razonable se determina utilizando las
técnicas de valoracion basado en el calculo del valor presente de los flujos de caja futuros de
los actives. Las entradas a estas tecnicas de valoracion sa derlvan de los datos de mercado
obsarvables y, en su caso, las hipotesis en relacion con las vanables no observables.

Valores Mantenidos hasta su Vencimiento
Al 31 de diclembre de 2008, la cartera de valores manternidos hasta su vencimiento ascendia

a B/.2,856.080, conformada en su totalidad por titulos de deuda. los cuales se conlabilizan al
costo amortizado,

Las tasas efectivas de interés anual que devengaban los valores de inversion mantenidas
hasta su vencimlento en el afo 2009 oscllaban entre 1% v 21.78%. La tasa ponderada de
inversiones an valores al 31 de diciembre era de 2.06%

Al 31 de diclembre da 2010, B/.3,381,226 de la cartera de valores mantenidos hasta su
vencimianto fueron clasificados como activos mantenidos para la venla. (Véase Naota 33).

De acuardo al tipo de tasa de interés, las mversiones en valores se clasifican de la siguiente
forma.

2010 2009
Tasa fia 70483152  116.327.995
Tasa variable (Libor o Prime) 9,260,518 17,908 629
Sin tasa de interés 32376456 25,883,589
Total 112120126  1§0.120.223
Préestamos
La cartera de préstamos presenta la siguiente distribucion:
2010 2003
Maonto Roswrva Moo Monto Raserva Monto
Bruto  Especifica Neto Bruto  Especifica Neto
Bectar Intarna
Conporalivg 183,443 883 2510298 180,925,043 |&5.018.078 1,842 702 83575, 780
Conuums 4143750824 2 TRO.TDD 411,500 038 AN ITT ASD 1865 As1 A0 TR 590
Oros _ 8500 408 —als __BSOM — 51000 —_— 61080
Totnl secion inlema G06.343178 5,308 404 B0 04,772 587457 584 3428143  594.025.44b
Soctor Exbarno,
Coiparath 7,000,240 ] 7.000, 240 44 928121 2,250,580 42 537 241
Comamg 41 559 0 41 550 61472745 680,566 60,792,183
Otros Preslamos 1; a 1}
Totwl sector exteo :%% _.n_j ﬁ 0400ET0  i0Tiaen .

103300 424
Tolal de préstamen  GIA 241 56T EO0R404  AI0E34 153 ~IOLEGR458 @ Q4258 2 607358868

Renarva Global —_0.805.276 4270508
Priéstamas, neln de
ESEIVES LT L SUA0EE. 20
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Préstamos, continuacion

La cartera de prestamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.01% hasta

42.00% (2009 0.01% hasta 42.00%), la tasa de interés promedio ponderada es de 6.2%
(2009: 8.3%).

La clasificacion por tipo de tasa de interés de la cartera credilicia se detalla a continuacion:

2010 2009
Tasa fija 230,279,567 280,719 641
Tasa ajustable 366,181,243 397,501,355
Tasa variable (Libor 0 Prime) 19782747 25.547.462
616.243.587 703.858.458

La cartera de préstamos garantizada con efectivo ascendia a B/.39,146,661 (2009:
B/.54 337 976). Bonos emitidos por el Grupo estan garantizados con carlera de préstamos
por B/.27,068,837 (2009. B/.28,360,473). (Vease Nula 25)

El total de la cartera incluye préstamos reestructurados por un monto de B/.38.620,338
(2009; BY.20.173.682).

El detalle de cartera de préstamos por producto financiero se prasenta a continuacion:

2010 2008

Hipotecarios residenciales 309,360 485 207,340,870
Personales, aulos y larjetas de credito 88,026,100 172,373,788
Hipotecarios comerciales 25.247 833 21,663,360
Lineas de crédito y préstamos comerciales 83,983,179 71,135,127
Microcréditos o 9,385,252
Agropecuaros 1,377,661 172,141
Financiamientos interinos 53,037 456 36,200,255
Arrendamientos financleros 10.312,156 18.873.27T1
Facluras descontadas 6,948 594 17.084.606
Prendarios 27,996,740 45,356,315
Sobregiros 9,953,383 14,293 465

| otal 616243087  [05.858.458

Al 31 de diciembre de 2010, en adicion-a los B/.616.243 587 de la carera de preslamos,
BV 73.202,886 fueron clasificados como activos mantenidos para la venta. (Véase Nota 33).

45




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(15) Préstamos, continuacion .
El movimiento de |a reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 10,770,167 6,451,135
Provision cargada a gaslos en operaciones 6,045,070 7,001,104
continuadas
Provision cargada a gastos en operaciones 0 1,846,838
descontinuadas
Préstamos castigados neto de recuperaciones (2,851.837) (2.717.256)
Ajuste por desapropiacion de subsidianas (1.668.710) ¢
Aluste por variacion en tasa de cambio s e {1,811.664)
Saldo al final del afo 12,293,680

La administracion del Grupo considera adecuado el saldo de la reserva para pérdidas en
prestamos, basados en su evaluacién de la potencialidad de cobro o realizacion de su
cartera. Esta evaluacion conlleva estimaciones importanles gque son susceplibles de cambios
incluyendo estimaciones de valores de garantias reales. Al 31 de diciembre de 2010, o
54.2% (2009: 45.3%) de la cartera crediticia del Grupo estd constituida por préstamos
hipotecarios residenciales y comerciales con garantia de bienes inmuebles residenciales y
comerciales o industriales. En caso de gue el Grupo tenga que recurrir a ejercer la garantia
de un blen inmueble para recuperar su inversion en el préstamn. su realizacion depandera de
las condiciones fisicas de la garantia y de Ia liquidez en el mercado panamefio.

Al 31 de diciembre de 2010, la administracion del Banco ha establecido una reserva
especifica de B/L.5,308,404 (2009: B/.6.499,588) de acuerdo a la estimacion de pérdidas de
los prestamos clasificados, considerando la estimacion del valor de las garantias existentes.
Ademas ha constituido una reserva generica de B/.6.285,276 (2009: B/ 4 270,568) por lo cual
el monto tolal de la reserva de B/.12,293,680 (2002 B/.10,770,157) representa & 1.99%
(2009: 1.53%) del total de la cartera

Duranta &l afio terminada al 31 de diciembra da 2010, &l Grupo registré creditns fiscales por
la suma aproximada de B/ 13,758,462 (2009 B/ 13687 933), como ingresocs de inlereses
sobre la cartera de préstamos hipolecarios con interés preferencial. Este crédito fiscal se
ancuentra en el rubro de ofros actives en el estado de consclidade de situacion financiera.

Este beneficio es el equivalente a la diferencia entre los ingresos que hubiese recibido el
Grupo en caso de haber cobrado la tasa de interés de referencia del mercado, que haya
estado en vigor durante ese afio y los ingresos sfectivamente recibidos en conceplo de
Intereses con relacidn a cada uno de los préstamos hipotecarios preferanciales.
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(15)

(16)

Préestamos, continuacion

La cartera de prestamos incluye aﬂem:tarnlantm financieros cuyo perfil de vencimienio se
presenta a continuacion:

2010 2008
Pagos minimos hasta 1 afio 4,227 4T8 2,150,798
Pagos minimos de 1 a 5 afios 1614265 21083457
Total de pagos minimos 11,841,743 23,233,956
Menos. inlereses descontados no ganados 1520567  (4,360.685)
Total de amendamientos financieros 03218 W82

Otros Activos Financieros, Neto
El 24 de diciembre de 2010, Grupo Mundial Tenedora, S. A suscribid con Mapfre Panama,
S A un Contralc de Promesa de Compraventa de Aclives para adquinr una serie de

acciones y ftitulos valores propiedad de Mapfre Panama, S, A. por un monio tolal de
B/.33,473,825 (Vease Nota 24 y 29).

Al 31 de diciembre de 2010, el monto de otros activos financieros estaba compuesto de
activos adquiridos de Mapfre Panama, 5. A. neto de reserva por un monto de B/ 11.472 578
(2009: B/.0) mas cartera comprada al Banco por un monto neto de reserva de B/.5,641.689
(2008: B/.5,073.229)

A continuacion se presenta el detalle de los otros activos financieros:

Manto Reserva por Monto,
2010 bruto detenora neto
Prestamos 18.376.014 {11,641,612) 7.734,403
Cuentas por cobrar 11378865  _(2.000000) _9,379065
SRISOETS (13841812 1L114.267
Monto Resarva por Monto,
2009 bruto deteriorp neto
Préstamos 14,736,045 {8.663,716) 5.073.228
Cuenlas por cobrar 2.284 167 {2 284 167

el
12021312 (11847883 2 R073.200

Al 31 de diciembre de 2010, las tasas de interés de |a cariera de préstamos oscilan entre 1%
hasta 24%. Los prestamos tienen garantias inmuebles, muebles y depésitos en banco por un
valor total de B/.8,509.580.
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(16) Otros Activos Financieros, Neto, continuacion
La siguiente tabla analiza la cartera de prestamos gue estan expuestos al nesgo de crédito y

su correspondiente evaluacion:
Evaluados
2010 Evaluados para
para Daterioro  Deterioro Sin
Glasificacion Condicion Individual Colectiva Detornigry Total
Normal Riesge bajo 0 0 1,097,841 1.087 841
Mencion sspecial Vigilancia 3,261,604 117013 0 3378007
Subnormal Creterion 816,160 74,408 4] 893,555
Dudoso Deteriore 410,763 1,341,480 1] 1,752,253
Irecuperable Delericro 1645077 10807481 0 12253458
Total 6,137,784 12,140,389 1.097 841 18,376,014
Reserva especifica 5652690 _ 5988012 0 11841611

485080 _SA31400 1087841 L.134409

El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito 2 la fecha del estado financiero
consolidado es la siguiente:

Préstamos Cuentas por cobrar
2010 2009 2010 2008
Valor en libros J8,376.014 14.736.945 11.372.868 2284981
Concentracian por sector
Corporativo i, 756,588 10,6895 846 11.378, 885 2.284 167
Consumo 12510426 3,841,099 e ]
18376.014 14.036.945 11379865 2.284 167
Concantracidn geografics:
Panama 168.3768.014 14,736,845 B.094 236 0
América Latina y el Caribe ) g _3.285820 2284167

IRAT6014 14736045 2 1LI79860 2@ 2284167
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(17) Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras
Las propiedades, mobiliario, equipo y Mejoras s& resumean como sigue.

Tarrend Construccion Equipo doDinanc

ol Edificia enpocese Hodante  yeguigo Total

Al inicio ded afro 27,231,208 10,583 728 4587387 20198303 2 67543560
Adiciones 1.543.8348 5 BAL6TT 110,420 G178 168 13,6682 808
Recizsicaciones 17500308 (23 808.328) i AR50 (5.476,044)
Traspaso b propleded de imersiin {6,542 520) o o 0 (6.542.526)
Ventas y descaries (10,533,464) 0 {2.189) (257,807} (10,783,530)
Dimminciones (824, 500) v (18.658)  (5,000888)  (5.734.580)
Revaluaciin de propledadas —lgageaz 0 ol o éﬁ

Al sl gl Ak 0128121 2588073 EHO063  Z21.049.560

acumulada:

Al inicio om ano 2,408,825 o RO VM 8483 1BE . 14f Ged
Gasto del s 1.077.783 o &2 167 1,831,810 2.977.540
Cargcans . i} 0 2180 (1] 2199
Redasificaciones (413860 4} 0 _(75040) (120,436}

Al final del st 442,082 — 44,416 I% 12003234

Salde nelo PR pra-2-- A allaf’ 4139873
Deesaprogeacaon por sutmidiarias vendidas (147.638) o (385 (13W0A™)  (1.582.808)
Detapscpnacion pos reclasificacon o

RAMIBMOGE DA [0 wenild — (808 O] S % (LA21 085  (2.276.555)
w8.130.402 st 0T A0S ENE SE4E0.412
Tarreng,
wdificio y
2009 Mojorasala  Construccion Cquipa Mobillanio y
propiedad g0 Proceso Bodanta equipo Total
Al inicag gl @ho 27 817 700441 T14.651 17667 658 53538861
Dasmpropaciin m: submidiaria 1,340,695 o (o, Te 1,735,090 {3,178 6aX)
Adiciones TEZTE1 11,644,283 101 643 4119254 18,848,271
Venlas y descartes (24.467) ] {2,742} (5.268) {38,509
Revaluacion de propledades 273,864 ] 0 o 273,880
Reciasiflcacion 0 o (256.508)] __256.000 i 0
Al final del afo 27333268 15,553 724 458 367 20108207 57543580
Dupreciacion acumulada:
Al inicio del afa 1397151 [F] 116,679 4 457 050 5005 040
Gaslo del aha 1,005 541 o a4 2 1,001, 138 3,075,368
Al finel del afic Theed  ——) Tmm S  adeen
L
Salda netn 4520 B4l LSS T2 LIRR3T ﬁ% ET RN

Al 31 de diciembre de 2010, =l gasto de depreciacion de operaciones continuadas asciende
a B/3,054 435 el cual incluye B/ 852895 de gaslos de la subsidiara vendida Grupo
Colfinanzas, S. A, para efectos de la nola este gasto se Incluye en la linea de
desapropiacion por subsidianias vendidas.
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(18) Propiedad de Inversion
El movimiento de las propledades de inversion e resumea como sigus.

2010 2009
Saldo al inicio del afo 952,502 952 502
Adiciones 8,309,245 0
Traspaso de propiedad, planta y equipo 6,542 526 0
Cambio en el valor razonable 3,023,835 0
Otros cambios 47,498 4]
Saldo al final del ano 18,875,606 952,502

{19) Plusvalia v Activos Intangibles
E! siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalia del Banco, generada por la adquisicion
y/o participacion de las siguientas emprasas.

Focha do Marticipacidn
Empross ngauisicidn adguiride salde
Gt y Frangaa CF.C 54 Abeil 2007 5% 739, 585
Prograsa 5. Diciembre 2007 L £.054 B0G

La subsidiaria del Banco, Giros y Finanzas CF.C., §. A., ha sido preseniada en los estados

financieros consolidados del Grupa como aclives clasificados como mantenidos para la
veania,

El movimiento de la plusvalia y activos intangibles se resume a continuacion:

Rolaciones
2010 Plusvalia Marca  conclientes  Total
Salkdo &l im0 desl ahl 16,316, 788 4,080 14T 1.233 B8O 20810818
Desapropiacion en venta de
subsidiangs (2,522.397) 0 (50,000) (3.572.387)
Amortizacion agumulada;:
Amonizacion del afiu [+ {253 857) (131542  _(B85.188)
Saigo neto al final del afo 1i7edge; A506400 2 105233 18363920
Rolaciones
2003 Blysvalia Marce zon clientes Total
Conto: .
Saldo ol micio del afo 28,223 467 6,577,780 1,386,361 35,200.613
Ajuste de plusvalla inicial (12,806 673) (D83, 968) 0 [13.870859)
Amonizaciin acumulada:
Amonzecion del afo ______0 is53ssm  (165481) _@10138)
Saido neto ai final del e 16216780 408074] 1233880 20610815

Al 31 de diclembre de 2010 y 2008, no se ha reconocklo pérdidas por detedoro en la

plusvalla. Los importes recuperables de las unidades de negocio se han calculado en funcién
de su valor de uso
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Otras Cuentas por Cobrar
A continuacién un detalle de las ofras cuentas por cobrar al 11 de diciembie
2010 2009

Oficiales y emplaados 1,783 34,969
Producto de inversiones por cobrar 4] 6,168,335
Pago por cuentas de clientes 0  3.534359
Cuentas por cobrar relacicnada 11,307,945 14,558,053
Comisiones por cobrar 1,707 232 463
Prastamos tasa cero 345410 0
Alquiler por cobrar 48,761 0
Servicios administratives 1,490,113 0
Varios 867929 5480057

14063858 30.019.236

Al 31 de diciembre de 2010, en adicidén a los B/ 14 063 658 de olras cuentas por cobrar,
B/ 7.881,989 fueron clasificados como activos mantenidos para la venta. (Véase Nota 33).

Bienes Adjudicados Disponibles para la Venta, Neto

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupe mantiens bienes adjudicades disponibles para la venta,
netos de reserva por B/.1,432,587 (2009: B/.1,120,828), reconocidos en el rubro de otros
activos en el estado consolidado de situacion financiera. El gasto de provision reconocido en

el rubro de otros gastos en &l estado consolidado de resultados asciende a BI.286 527 (2008;
BI.0).

El detalle de: los bienes adjudicados disponibles para la venta ss presenta a continuacion:

2010 2009
Autos 583,729 516,839
Bienes Inmuebles _Bapgss _ 604088
Total 1432587 1120828
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{22) Otros Activos
El saido de los otros activos se detalia a continuacion
2010 2009

Depositos en garantia 137,661 43,940
Bienes adjudicados disponibles para ia venta 1,432 687 1,120,928
Gaslus payados por anticipado 1,660,208 2,082 147
Fondo de cesantia B17.635 1,113,692
Crédito fiscal por intereses preferenciales 13.758.462 10,687,933
Compra scbre divisas futuras a 132,793
Cheques a compensar 580.321 575,011
Obligaciones de carlas de créditos transilorias 180,955 709,503
Cargos por aphcar 283177 794 694
Otros 9245172 _3,687,688

28102179 28,958,229

(23)

(24)

Al 31 de diciembre de 2010, en adicidn a los B/.28,102.172 de los otros activos. B/ 2,452,656
fueron clasificados como activos mantenidos para la venta (Véase Nota 33).

Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra

Al 31 de diciembre de 2010, &l Grupo mantiene obligaciones, producto de valores vendidos
bajo acuerdo de recompra, gue ascienden a B/.6,615802 (2008 B/2,575948) Estas
obligaciones estdn garantizadas con valores disponibles para la venta, gue ascienden a
B/.7,.225 369 (2009. B/.1,960,000). (Véase Nota 14)

Financiamientos Recibidos
Los financiamientas recibidos por &l Grupo se detallan a continuacion:
2m0 2009

Financiarmisio reuitigdy gon vencimento an el sno 2013y lasa de mboms de 5.0% 4] 1,269,792
Financiamiento mciblde con wenamento en ¢ aflo 2014 y tasa de Interés de 6 5% a 8.0% g 4815208
Financiambeno rouibidy con vencimianio an & ano 2015 v tasa de inlerds de 6.75% a 1.50% 0 7.150.503
Financiamientt recitedo con venomsento en & ana 2014 y taas de mlerds de 3.50% 0 1,080,533
Francigmisnto reciiedo con vencamordo on & afo 2042 y 1asa oe ierés Thar Bm, mgal 25% 345 000 a0 u7e
Financiamianta recitido con vencimienio an & alo 2005 v less de iidores de 1.0% 0 TOB. 181
Financiamisnto mcibido con vencmientc en el afa 2011 v tasa de indeds de 7.0% 4 500,000 1, TEZ 445
Financiamiento necibide con vencemisia on el afa 2010 y taas dé (nlerds de 5 67% ] 200,000
Financianmiente recibide con vencimianto on ol afo 2012 v lane de inlards de 13 42% Q 1,478,811
Fittancianiientu recibide con vencimieiy eioel afo 2093y lase de plenos de 088% 0 1,183,302
Financiamignio mcitlan con wencmmibemlo on el afa 2010 y tans da inteéa de B 0% v} 1.226 048
Firanciamiento rocibido con vencimianta on @l afio 2010 y tasa de miarés de 8.0% 0 1341428
Financiamiants mcitido con vencimiento an &l 800 2070 v taso Nbor i, ids 1.75% 1] 10.000.000
Fingnciamianio recibitt con windmento on ¢ afa 2013 y tass de nlénes de 8.50% 33473005 Q
Financiamiento retibico con vencimianio &n & aho 2077 v taso de sderés de 1025% 1.20.137 1]
Financiamisnto /ecitido con vencimierds en el 8o 2011 y tass de inderds de B.5% 305 Bat 0
Sobregirno ccasional con tasa die 7 0% 4 750,000 0
Sobregiro ocegionael en libros con tasa dio 11.80% 0 173,206
Sebiegho acasional i} 11,941

TOTAL A401L806  J3362.350
El 24 de dicienbre 2010, Mapfre Amenca, S. A. otorgd un préstamo por la suma de
B/.33,473,925, con garantia mediante la pignoracidn de 1,500 acciones de la sociedad

Mapfre Mundial Holding, S. A. propiedad de Grupo Mundial Tenadora, S A. equivalente al
15% del capital de Mapfre Mundial Holding, S. A,

52




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A, Y SUBSIDIARIAS
{Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(24)

(25)

—_— == ——

Financiamientos Recibidos, conlinuacion

El resto de los financiamientos estan garanlizados con endosos de pagarés de terceros,
cesiones de créditos hipolecarios, fianzas estructuradas de empresas del Grupo, depositos a
plazo fijo, cartera de préstamos y titulos valores.

Al 31 de diciembre de 2010, la tasa de interés anual para los financiamientos oscilaba entre
1.25% y 10.25% (2009: oscilaba entre 1.00% y 13.42%,

El Grupe no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas contraciuales
con relacién a sus obligaciones y colocaciones,

Al 31 de diciembre de 2010, en adicién a los B/ 44,611,808 de financiamientos recibidos,
B/ 4 358 BBT fueron clasificados como pasivos direclamente asociados con activos
mantenidos para la venta. (Véase Nota 33).

Bonos por pagar
A continuacion, se prasenta el saldo de la emisidn privada de bonos por pagar con respecto a
cada una de [as subsidiarias del Grupo:

2010 2009
Banco Papamefic de la Vivienda, S. A y 13528267 22,160,138
subsidiarias
Inmobiliaria GMT, S. A 17,150,000 20,000,000
Grupo Mundial Tenedora 0 _2840376

0078207 430003514

Al 31 de diciembre de 2010, en adicion a los B/. 30,678,267 de bonos por pagar, B/.6,008 422

fueron clasificados como pasivos directamente asociados con activos mantenidos para la
venta. (Véase Nola 33).

ien A, i

La Comision Nacional de Valores de Panama autorizo 1a smisién de bonos corporativos por
B/.50,000,000 en una scla serie. Estos bonos devengan una tasa de interés Libor de 3
meses mas 2.62%, revisables nmestraimente, con vencimiento 30 de abwril de 2015 Los
intereses son pagaderos trimestralments. Estos bonos eslan garantizados con cesiones de
crédito hipotecario hasta B/.27.968 837 (2008: B/.28.369.473). El capital de los bonos se
amortiza mediante abonos trimestrales, iguales y consecutivos a partr del 30 de julio de
2005: estos bonos no podran ser redimidos anlicipadamenta por el Banco.

Inmobiliana GMT. S A

La Compafiia efectud una emision privada de bonos por B/,20,000,000 en cinco senes.
Estos bonos devengan una tasa de interés de Libor 3 meses mas 3% mimnma 7.5%. El
vencimiento de los bonos esta pactado para el afia 2011 y estan garantizados con activos del
emisor, principalmente bienes inmuebles dados en fideicomiso equivalente al 150% del valor
nominal de los bonos emitidos y en circulacion
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(26) Otros Pasivos
El saldo de los otros pasivos se detalla a continuacion

Cuentas por pagar partes relacionadas
Seguros timbres y FECI por pagar
Transacciones electronicas
Administracion de canera crediticia
Reservas para prestaciones laborales
Reservas para otras remuneraciones
Chaques de gerencia y certificados
“Credit Default Swaps”

Adelantos recibidos de clientes
Acreedores varios

Otros

2010

0
1.329.383
355,839
188,209
715,920
1,007,991
6,172,937
765,685
3,070,027
482,156
11,322

3,890,683
4,933,103
1,338,530
3,144,958
753,050
3,446,194
10,434,590

6.564,223
11,661,462

6,941,252
83.096,045

Al 31 de diciembre de 2010, en adicion a los B/.25,414 415 de ofros pasives, B.7,261,8979
fueron clasificados como pasivos direclamente asociados con aclivos manlumdors para la

vanla, (Vease Nota 33).

{27) Patrimonio
Acciones comunes:

Al 31 de diciembre de 2010, el capltal autorizade en acciones del Grupo esta representado
por acciones comunes sin valor nominal de las cuales hay emitidas y en circulacidn
17.654 604 acciones (2009, 17.654.604 acciones) neto de 384 B30 acciones en tesareria

(2009: 14 585 acciones en tesoreria)

Al 31 de diciembre de 2009, el total de dividendos pagados sobre acciones comunes

asciende a B/.13,328,537
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(27) Patrimonio, continuacion
Acciones preferidas:
El Grupo ha realizade diferantes emisiones de acciones preteridas publicas y privadas. El .
cuadro a continuacion muestra los saldos vigenles de las diferentes emisiones, cuyos
terminos y condiciones son los siguientes:

G i
Eecha 2010 2008 Dividendos Tipo
Acciones preferidas
publicas:
Afo 2007 10,000,000 10,000,000 7.5% Mo seumulativo
Afo 2008 14,463,000 14,463,000 8.76% - 7.0% No acumuiativo
Afo 2008 30.000 000 S0.000.000 T5% No acumulativo
24,403,000 4,460,000
Acciones preferidas
privadas:
Afin 20400 14 BAN B4 fl 7 75% No acumulative

SR el

Banco Panamefio de ia Vivienda, S A,

Focha 2010 2008 Dividendos Tipe "

Acciones prefaridas

plblicas:

AR 2006 13,400,000 13,400,000 7.5% Mo acumudativo

Afo 2010 1,800 000 _1,800 000 7.5% Mo acumutative
15.000.000 15.000.000

Acciones preferidas

privadas:

Afio 2007 17.750.000 J7.000.000 7.75% No scumulativo
Se.250.000 42.000.000

de ienda. S

Las acciones preferidas puablicas no tisnen derecho a voz ni a voto, pero tendran derechos
economicos. El derecho a voz v a volo le corresponde exclusivamente a las acciones
comunes, a razon de un voto por cada accion. Las acciones preferidas publicas devengaran

un dividendo anual (no acumulativo) sobre su valor nominal, de acuerdo al sigulenta
esquema: una vez declarades por la Jumta Directiva los dividendos de las acciones
preferidas, cada inversionista devengard un dividendo equivalente a una tasa fija de 7.5%
anual sobre el valor nominal de las acciones pieferidas, Las acciones preferidas estan
respaldadas por el crédite general dal Emisor y gozan de derechos preferentes sobre los -
tenedores de acciones comunes en cualquier pago de dividendos o reparto de la cuota de
liguidacion gue realice el Emisor,

El pago de los dividendos comespondientes a un periodo anual, una vez declarados, se
realizaran mediante doce (12) pagos mensuales y consecutivos, los dias treinta (30) de cada
mes. Los dividendos se pagaran netos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiesen
derivarse de la inversion y los mismos serdn dividendos no acumulativos. Las acciongs
prefaridas no tienan fecha de vencimianto.
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(27T} Patrimonio, continuacion
Mu a

La Junta Directiva de la sociedad Grupo Mundial Tenadora, S. A., aprobo en reunion del 23
de marzo de 2007, el registro ante la Comision Nacional de Valores y su listado en la Bolsa
de Valores de Panama, 5. A., la emision publica de hasta 40,000,000 de acciones preferidas.
En reunién de Junta Directiva del 21 de febrero de 2008, se aprobd la emision publica de
hasta 20,000,000 de acciones preferidas. £l 28 de abrl de 2010, en reunion de Junta
Directiva de la sociedad Grupc Mundial Tenedora, S. A, se aprobod la emision privada de
20,000,000 de acciones preferidas

Las acciones preferidas publicas no tienen derecho a vaz hi a voto, pero tendran derechos
econdmicos. El derecho a voz yv a volo le comesponde exclusivamente a las acciones
comunes, a razén de un voto por cada accién. Las acciones prefendas publicas, tienen un
vaior neminal de B/ 1., y devengaran un dividendo anual (no acumulativo) solie su valo
nominal, de acuerdo al siguiente esquema: una vez declarados por la Junta Directiva los
dividendos de las acciones preferidas, cada inversionista devengara un dividendo equivalente
& una tasa fija entre 6.75% y 7.25% anual sobre al valor nominal de las acclonas preferidas.
Las acciones prefendas estan respaldadas por el crédito general del Emisor y gozan de
derechos preferentes sobre los tenedores de acclones comunes en cualquier pago de
dividendos o reparto de la cuola de liquidacion que realice el Emisor.
Acciones Prefendas Privadas

de vl 5. A
El 18 de octubre de 2007, la Junla Dwecliva aulorzd una oferta privada de acciones
preferidas no acumulativas con un valor autorizado hasta por B/.20,000,000 que consistio en
la emision de 10,000,000 acclones con un valor nominal de B/.1. cada una. E| saldo al 31 de
diciembre de 2010 es de B/.17,750,000 (2009; B/ 17,000,000), de las cuales Grupo Mundial
Tenedora, S. A, posee B/.1,410,000 que son eliminadas para proposito de consolidacion.

El pago de dividendos de las acciones preferidas privadas solo se realizard una vez sean
declarados por la Junta Directiva. Los dividendos seran equivalentes a una tasa fija de
7.75% anual sobre el valor nominal de las acciones El pago de los dividendos
correspondientes a un periodo anual, una vez declarados, seé realizaran mediante doce (12)
pagos mensuales y conseculivos, 105 dias treinta (3U) de cada mes. Los dividendos se
pagaran netos de cualquier impueslo sobre dividendos que pudiesen derivarse de la
inversion y los mismos seran dividendos no acumulativos. Las acciones preferidas no tienen
fecha de vencimiento,

Las acciones preferidas no lienen derecho a8 voz ni volo en las juntas generales de
accionistas, ordinarias o extraordinanas del Bancoe. E| Bancoe podra, a su entera discracion,
redimir las acciones preferidas en forma total o parcial, luego de transcurridos tres (3) afos
desde la fecha de emision de las acciones preferidas.

Los dvidendos se pagaran nelos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiesen
derivarse de la inversion y los rmsmos seran dividendos no acumulativos. Las acciones
preferidas no tienen fecha de vencimiento.

Grupo Mundial Tenedora. S A,
Al 31 de diglembre 2009, no se habian emiudo acciones prelendas privadas. Al 31 de
diciembre de 2010, habian acciones prefendas en tesoreria por B/.6.051,8389.
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(28)

Patrimonio, continuacion

El pago de dividendos de las acciones preferidas privadas solo se realizara una vez sean
deciarados por la Junta Directiva. Los dividendos seran eguivalentes a una tasa fija de 7.50%
anual sobre el valor naminal de las acciones. El pago de los dividendos carrespondientes a
un periodo anual, una vez declarados, se realizara mediante cuatro pagos anuales

Los dividendos se pagaran netos de cuslguer impuesto sobre dividendos qua pudiesen
derivarse de la inversion y los mismos seran dividendos no acumulativos. Las acciones
prefendas no tenen fecha de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2010, el total de dividendos pagados por Grupo Mundial Tenedora,
S. A. y Banco Panamefo de la Vivienda, 5. A. sobre acciones prefendas publicas y privadas
fue de B/.6,548.676 (2009: B/. 10,646 481).

Compromisos y Contingenclas

El Grupo mantiene compromiscs y contingencias fuera del estado consolidado de situacion
financiera, que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez

Los compromisos por garantias ctorgadas por orden de clientes, las cartas de crédito y
cartas promesa de pago conllevan cierto elemento de riesgo de perdida en caso de
incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones.

La Gerencia no anticipa que el Grupo incurrira en pérdidas resultantes de estos compromisos
en beneficio de clientes

A continuacion se presenta el resumen de estas operaciones fuera del estado consolidado de
situacion financiera, las cuales generalmente tienen un vencimiento menor de un afio:

2010 2009
Cartas de crédito Stand-by 3467685 1,464,052
Garantias bancarias 503,782 95 684
Total 871467 2417836

Al 31 de diciembre de 2010, o Grupo mantiene con terceros, compromisos dimananies de
confratos de arrendamientos operativos de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas
durante los proximos afios.

Afio Monto
2011 347 561
2012 287,300
2013 567685

1.202.946
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{28) Compromisos y Contingencias, continuacion
Al 31 de diciembre de 2009, de acuerdo a lo estipulado en el Acuerdo Marco de Colaberacion
suscrito entre Grupo Mundial Tenedora, 5. A, y Mapfre América, S. A., s& estipuld la creacion
de un fondo de reserva por la suma de B/.9,858,718, cantidad que fue retenida a efeclos de
responder por las contingencias que surgiesen en las operaciones de Asaguradora Mundial,
S. A. (Panama) y Mundial Desarrollo de Negocios, S. A. y subsidianas, que tuviesen como
resultado la disminucion del valor neto de dichas empresas, utiizando como referencia la
transaccion, o un incremento en los pasivos de las mismas que acumuladas superen
B/.500,000 y que resultasen de hechos acaecidos antes del 29 de diciembre de 2008 Este

monie se presenta en el estado conschidado de situacidn financiera en el rubro de otras
cuentas por cobrar. (Véase Nota 20)

El 24 de diciembre de 2010, fecha en la cual se suscribio el Acuerdo Genaral para el
Tratamiento de Activos y Pasivos. el cual forma parte integral del Contrato de Promesa de
Compraventa de Activos suscrito con Mapfre Panama, S5 A. y del Contrato de Préslamo
suscrito con Mapfre América, S A para financiar la compra de dichos actives, Mapfre
América, 5. A. devolvio la suma de B/ 7,906,704 a Grupo Mundial Tenedora, . A. y retuvo a
favor de Mapfre Panama, S. A la suma de B/.1,950,014, en concepto de pago por las
diferencias reclamadas.

Existen reclamos legales interpuestos en contra del Grupo al 31 de diciembre de 2010. La
Gerencia del Grupo y sus asesores legales en estos casos estiman no se espera que el

resultado de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicion financera dal
Grupo.

A la fecha de opinion de eslos estados financieros, exstan sanciones interpuastas por la
Superintendencia hacia el Banco, las cuales aun estan en proceso de resolver debido a que
el Banco ha interpuesto recursos de apelacion y argumentos juridicos.
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(29) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado consolidado de situacidn financiera y el estado consolidado de resultados incluyen
saldos y transacciones con partes relacionadas. los cuales se resumen asi;

Direclores y Compafia
. 2010 Pemonal Gergncial Afiliadas
rmmman bancos ﬁ LAE81.018
Otras u.nm:: por cobrar -'_-2_..._!} 19337 927
Pasives:
A lm wista
s - e 3
iz = Seian
Cuentas por pagar
Finnndmnm?u recibidos FESEER - 2LA04.526 ETR TR
Ingresos por interegus:
Inversiones en valores i . 148
Gastos por intereses:
Depositos a0 —2wabdl 232915
Cargos Bancanos — 141 467,454 467835
icipacion en utilidades asocada _ . 0 — 305900 305900
Dietas __46300 il
Salanos y olros gastos de personal 16828732 0 ﬁ%
Otros gastos 9,008 — i 005
200 Directores y Parsonal Compaiiia v
Activos:
Prastamos 346,784 £.438243 86,027
Fastvos:
nﬁm 291271 21,483,753
Ahorros 00,172 il %
A plazo 1002730 s ~1.002,730
Ingresgs por Interesey,
Préstamos 8,309 — 544170 —BE8.478
Gasto por Intereses:
Honoranos profesionales —126.000 —iad00 158,000
Salarios y otros gasios de personal 3791483 g 3791483

Las condiciones oflorgadas en las f(ransacciones con partes relacionadas son
sustancialmente similares a las que sa& dan con terceros no vinculados al Grupae.
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(29) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion
Entre las transacciones mas significativas, se detallan las sigulentes:

WME_N S A, ¥ Mundial Desarrollo de Negocios,
Mapfre LA

El 29 de diciembre da 2008, Grupo Mundial Tenedora, S. A y Mapfre America, S. A
nmmhﬂmﬂnmmdnﬂmwmmnﬁcﬁunasprSiﬂmﬁmmmesdm
capital autorizado de Aseguradora Mundial, S A, lo que correspondia al 56.649% del total de
acciones comunes emitidas y en circulacion de Aseguradora Mundial, S. A. por un monto
total de B/.63,603.662. monto sobre e cual Mapfre Amérnica, 5. A. retuvo en fideicomiso la
suma de BLE, 360,366 v se retuvo un impuesto de B/.3 180,183, por lo que Grupo Mundial
Tenedora, S. A. recibid un monto en efectivo neto de B/ 54,063,112

El 29 de diciembre de 2009, Grupo Mundial Tenedora, 5. A y Mapfre América, 5. A,
suscribieron Conlrato de Compraventa de Acciones por 38,196 acciones comunes del capital
autorizado de Mundial Desarrollo de Negocios, S. A, lo que correspondia al 57.06% del total
de acciones comunas emitidas y en circulacion de Mundial Desarrollo de Negocios, S A, por
un monto total de B/ 34 983 516, monto sobre el cual Mapfre América, S. A retuvo en
fideicomiso la suma de B/.3,498 351, por lo que Grupe Mundial Tenedora, S. A. recibio un
monto en efectivo neto de B/.31 485 164,

Durante el afio 2010, Grupo Mundial Tenedora, 5. A le vendio a Mapfre América, S. A. el
8.35% de las acciones de Aseguradora Mundial, 5. A y el 7.94% de las acciones de Mundial
Desarollu de Negovios, S. A para complelar el 65% de interés accionaric de Mapfre
América, 5. A. sobre dichas empresas.

El 18 de febrero de 2010, se crea la sociedad Mapfre Mundial Holding, S. A.. en la cual
Grupo Mundial Tenedora, S. A. suscribe 3,500 acclones y Mapfre América, S A. suscribe
6,500 acciones, conviriéndose Grupo Mundial Tenedora, S. A. en el propietario del 35% vy
Mapfre America, S. A. en el propistario dal 65% de las acciones respectivamente de la nueva
sociedad. Para suscribir sus 3,500 acciones, Grupo Mundial Tenedora, 5. A., aportd a la
nueva sociedad el 43% restante de sus acciones comunes tanto en Aseguradora Mundial,
S, A. como en Mundial Desarrollo de Negocios, S A. Para suscribir sus 6 500 acciones,
Mapfre Ameérica, 5. A. aporto a Ia nueva sociedad el 72 88% de |as acciones de INAMER vy al
78.85% de las acciones de Mapfre La Centroamericana, S. A, ambas sociedades
constituidas en la Republica de £l Salvador

Panama, 5. A,

El 24 de diciembre de 2010, Grupo Mundial Tenedora, S. A suscribié con Mapfre Panama,
S. A un Contrato de Promesa de Compraventa de Aclives para adquirir una sere de
acciones y titulos valores propiedad de Mapfre Panama, S. A por un monto total de
B/.33,473,925. Para la ejecucion y perfeccionamiento de la presente transaccion, con fecha
24 de diciembre de 2010, Grupo Mundial Tenedora, S. A. como deudor y Mapfre América,
5. A, como acreedor, suscriben Contrato de Préstamo y Acuerdo General para el
Tratamienlo de Activos y Pasivos mediante los cuales Grupo Mundial Tenedora, S. A se
compromete a devolverie la suma de B/.33.473925 a Maplre Panama, S A, que
corresponde al valor segun libros de Mapfre Papama, & A, de titulos valores emilidos a
nombre de Grupo Mundial Tenedara. S Ay da sus derechos derivados de cuentas a cobrar,
intereses debidos y coniratos de reaseguros.
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(28) Saldos y Transacciones con Partes Relaclenadas, continuacion

(20)

A fin de financlar la compravenia de activos v la devolucidn de los montos antes seialados,

Mapfre América, S A otorgd un préstamo con garantia pignoraticia a Grupo Mundial
Tenedora, S. A. por la suma de B/.33.473,925. (Véase nota 16, 24 y 28).

Mﬂdﬂﬂh esoritum pubﬁca numare 29 321 del 30 de diciembre de 2010, protocolizada por la
Notaria Primara e inscrita en el Registro Publico @l 6 de enero de 2011, Inmobiliana G.M.T..
8. A. actuando como fideicomitente del Fideicomiso Inmobiliaria GMT , S. A, por el cual se
emitiaron bonos privados para el financiamiento de la construccion del P.H. GMT ubicado en
Costa del Este, instruyé a Sucre, Anas & Reyes Trust Services, S. A en su calidad de
Fiduciario a vender las fincas numero 325688, 325689, 325690 y 325693 inscritas en el
Documento 1899660 de la Seccion de Propiedad Horizomtal del Registro Publico,
correspondientes a las unidades Inmobillarias numeros PB-A, 1-A, 2-A vy 5-A del P.H. GMT
ubicado en Costa del Este, a favor de Mapfre Fanama, S A por la suma total de
B/.11,596,800, de la cual Grupo Mundial Tenedora, S. A habia recibido un abono de
B.-‘.3.E1ﬂ.145 y @ la fecha de la inscripcién de la escritura pdblica en el Registro Publico
recibié el saldo restante de B/.7,986.655.

Capi Paname Wiwi

Capitalizacion Banco Panamefio de |a Vivienda, S A
El 31 de diciembre de 2010, Grupo Mundial Tenedora, S. A., como empresa controladora,

realizé una aportacion de Capital al Banco por B/.14,500,074. En contraprestacion por la
capitalizacion efectuada, Grupo Mundial Tenedora, S. A. recibid 4 406.886 acciones comunes
de Banco Panamefo de la Vivienda, S. A

Informacién de Segmentos
La Gerencia ha elaborado la siguiente informacion de segmento en base a los negocios del
Grupo para sus analisis financieros.

La composicion de los segmentos de negocios se describe de la siguiente manara;

Bancay
Aclividades Total
2010 Einancierag Otras  Eliminaciongs Consolidado
INgresoR pOr iNtEreses y COMISInnes 82,823,298 513,062 (460,771) 562.876.389
Gaslos de intereses 37 584871 @es 307 (429,771} a7 B5RA07
Qiros ingresos, heto T.535.6386 19,445 5362 (418.629) 16 563 058
Gasios de provisionss 16,257 462 0 0 18,257 482
Gastos guneraisd y admimstrativos 27 890460 10,261,279 (418,823) 37.523.118
Famicopacion an utilidades de ascaindas (TR0.841) 0 578.724 211217

Litidaet (pérdida) nets antes del impussto
sobre ia renta

Q2268 04 _ 54181
oG e peswos S NS R B
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(30) Informacion de Segmentos, continuacion

Bancay
Actividades Total
20098 Einancleras Otras Eliminaciones  Consolidado

Ingrasos por intereses y comisiones 55,060,808 3,638,085 (B57,138) 58/841,783
Gastos de Intereses 37,085,048 106,006 (1.713,451) A6, 446,663
Ctros ingresos, naio 10943 212 5.110.837 (5, 133, B85) 0,920,160
Gaslos ds provisiones 44 252 821 0 0 44 257 B21
Gastos gendrales y administratives 20113530 15481 575 {1.614,487) 41,081,438
Participaciin en uliidades Je ssociadas 18es77 0 _(ueesyrm O
Utilidad (perdida) nata antes dal

impuasto sobre la rents ~41553204) (4016010 __(SJZO286] (51800000
Total do pasior Raart RS SRR
Total de pasivos ﬂfﬁ L0404 713 (05700304

El segmento geografico corresponde a las operaciones de Giros y Finanzas CF.C., 5. A,
subsidiaria del Banco, la cual opera en la Republica de Colombia. Los activos y pasivos de
esta subsidiaria en los estados financigros consolidados del Grupo han sido clasificados
como mantenidos para la venla y sus resultados financieros coma operaciones
descontinuadas. (Véase nola 33 y 34)

{31) Administracion de Contratos Fiduciarios y Valores de Custodia
Progreso-Administradora Nacional de inversiones, Fondos de Pensiones y Cesantia S. A. (la
B "), subsidiaria del Banco, mantiene activos en administracion por un monto de
B/.418,047,790 (2000: B/.393,160 500) perenecientes a fondos de cesantias, fondos de
pensiones y jubilaciones y al Fondo de Sistema de Ahorros y Capitalizacion de Pensiones de
Servicios Publicos (SIACAP).

Los activos correspondientes a los fondos de cesantia, fondos de pensiones y jubilaciones y
del Sistema de Ahorros y Capitalizacion de Pensiones de Servicios Publicos (SIACAR), no
forman parie de los estados financieros de la Empresa. La Empresa no anticipa pérdidas
producto de su gestion como administrador y fiduciario de estos fondos.

Mundial Servicios Fiduciarios, S. A. (la "Fiduciaria™), subsidiaria del Bango, mantiene bajo
administracion contratos fiducianos por cuenta y resgo de clientes por la suma de
B/.119,119,785 (2000: BE/.137.581,837) y los mismos no forman parte de los estados
financieros de la Fiduciaria. La Fiduciaria no anticipa pérdidas producto de su gestion como
fiduciario de estos fondos.

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Gerencia considera que no existan riesgos
significativos para la Fiduciaria.
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(32) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la admimistracion del Grupo para estmar el

valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de
situacion financiera:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

0

Depdsitos a la vista y a plazo en bancos/valores comprados bajo acuerdos de reventa
Para eslus instiumenlos Minanciercs, el valor en libros se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza de corlo plazo.

Inversiones en valores

Para estos valores, el valor razonable esta basado en cotizaciones de precios de
mercado o colizaciones de agentas corredores y leécnicas de valuacion usando datos
observados en el mercado. Los mismos son desglosados en la nota 14,

Prastamos

El valor razonable estimado para los prastamos representa la cantidad descontada de
flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectives previstos se
descuentan a las tasas acluales de mercado para determinar su valor razonable.

Depdsitos de clientes a plazo

Fara los depositos a plazo, el valor razonable se basa en flujos de efectivo descontados
utilizando las lasas de interés dei mercado para financiamiento de nuevas deudas con
vencimiento remanente similar

Bonos por pagar, valores vendidos bajo acuerdos de recompra y financiamientos
g

El valor en libros de los bonos por pagar, valores vendidos bajo acuerdes de recompra
y financiamientos recibidos con vencimiento de un ano o menos, se aproxima a su valor
razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor
a un ano, se utiliza los flujos de efectivo descontados a una tasa de interés actual de
mercado para determinar su valor razonable

Propiedad de inversién
Las propiedades de invarsion estan registradas & su valor de mercado, con base en
avalios independientes hechos por empresas cerlificadas y especialistas en la rama y
de raconocido prastigio

Estas estimaciones son subjelivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tante, no pueden ser determinadas con exactitud Cambios an los
supuesios o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones,
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(32) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasives

financieros significativos:
2010 2003
Valor Valor Valor Valor
gn libros Razonable an libros Razonable
Activos .
Presiamos S03182.916 573190045 670410302 546834781
Total G03182.318 203180345 60410308 40004781
Pasivos
Depositos a plazo 508607.716 514,740,284 628231731 634,247,045
Financiamientos recibidos y
bonos por pagar 75280175 75171416 _L0540412 _01667454
Total S83.587.801 1083680143 712914499

{33) Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta
Mediante Acta del Comité Ejecutivo del mes de Nowviembre 2010, la administracidn, aprobd el

proceso de venta de la participacion accionaria (51%) de la subsidiaria del Banco, Giros y
FinanzasCFC S5 A

Al 31 de diciembre de 2010, esta subsidiaria presenta lo siguientes saidos de activos y

pasivos, los cuales el Grupo ha clasificado como mantenidos para la venta en el estado
consolidado de situacion financiera.

Activos clasificados como mantenidos para la venta 2010
Efactivo, efectos de caja y deposilos en bancos 14,630,738
Inversiones adquiridas con acuerdo de reventa 1,060,687
inversiones en valores 11,567 581
Préstamos, neto 71,4064 883
Fropiedad. maobiliano, equipo y mejoras, neto 2,571,020
Cuentas por cobrar y otros activos varios 11,006,821
112300730
Pasivos directamente asociados con activos
clasificados como mantenidos para la venta
Depésitos 72,816,451
Financiamianto racibidos 4,358 B6T
Bonos por pagar 6,008,422
Intereses acumulados por pagar 1,340 899
Impuesto diferido 2,024 684
Otros pasivos 7.261.979
25,811,512

Al mamento de la revaluacion de los activos y pasivos clasificados como mantenidos para la
venta no se reconecid ninguna perdida por detenore, producte de la comparacion del menor
antre el valor en libras v valor razonable menos los costos de venla,
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(34) Operaciones Descontinuadas
Los resultados comparativos de las operaciones descontinuadas han sido reclasificados de

su presentacion original para presentarlos como operaciones descontinuadas en el periodo
cormente.

Ingresos por administracién de inversiones
Ingresos por intereses y comisiones
Otros ingresos

Beneficios de polizas y siniestros, nelus de
racuperacion

Gaslos de intereses

Sastos generales y administrativos

Otros gastos

Utilidad antes de impuasto sobre la renta

Resultados de operaciones descontinuadas:

Impuesto sobre la renta estimado
Impuestos sobre la renta diferido

Utilidad de las actividades de operacion, neta de

impuesto

Ganancia neta de impusastos por venta de
operacionés descontinuadas
Utilidad en operaciones desconlinuadas

Del total de la utibidad en operaciones descontinuadas es
controladora la suma de B/.5 667,321 (2009; B/ 44 165.451).

65

2010

938,673
16,900,021

23374973
4121

0

4705694 .

23,868,692
9,741,753
38
2,897 528

(998.551)

1,845,704

4,776,444
£.622,148

2009

117,338,118
33,475,305

20,655 544
171,468 087

72,616,204
5,574,431
65,086,707
10,627,770
153,905,112
17,563,855
(1,626.987)
— 60,928

15,997,797

33,380,429
49,378,226

atnbuible a la participacion
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(35) Disposicion de Subsidiarias

Efecto de la disposicién de subsidiarias en la situacion financiera del Grupo:

A continuacién los activos y pasivos, neto de la subsidiaria clasificada como operaciones

descontinuadas a la fecha de la disposicion de la misma:

Efectivo. efectos de caja y depésitos en bancos
inversiones en valores

Préstamos, neto

Inmuebles, mobiliaric, equipo y mejoras, neto
Primas por cobrar seguros y reaseguro

Participacion de reaseguradores en reservas de

contratos
Otros aclivos
Financiamientos y deudas emilidas

Reservas relacionadas a operaciones de seguro

Reaseguros por pagal

Olros pasivus

Activos y pasivos, neto

Efectivo recibido por venta

Cfectivo recibido por dividendo extraordinano

Efectivo producto de la disposicion de
subsidiaria

Entrada de sfective, neto

2010

(448,803)
(1,252.600)
(8,723,366)

(978, 15?’}

0
(1,882,112)
5,104 659
0

0

1,123,416
~L1.065,984)

7,951,500

688,700

—(448,803)
~8.189.397

2009

(16,700.139)
(104,7309,242)
0
(3.611,408)
(40,806,084)

(19,591,504)
(26,808,523)
2,908 495
97,414,085
22,565,105
23,427,308
(65.941.910)
B5,548 262

(1]

(18,700.139)
68,848,123

A continuacion los aclives y pasivos, neto de la subsidiaria vendida a la fecha de la

disposicion de la misma

2010
Efectivo, efectos de caja y depositos en
bancos (2,971.224)
Inversiones en valores {210,000)
Préstamos, neto (27.244 223)
Inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras, neto (439,008)
Otros activos (600,574)
Financiamientos y deudas smitidas 20,049,002
Otros pasivos _4731844
Activos y pasivos, neto J6.684 183)
Efectivo recibido por venta 2754000
Efectivo recibo por dividendo extraordinario 223,880
Efectivo producto de la disposicidn de
subsidiana (2.5971.224)
Entrada de efectivo, neto — G566
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieros Consolidados

e e —— S = S

(35) Disposicion de Subsidiarias, continuacién
Al 31 de diclembre de 2010, el Banco vendid su participacion en las subsidiarias Grupo
Colfinanzas S. A. y Soluciones de Microfinanzas S. A (Microserfin). El efectivo recibido
producto de esta venta fue por la suma de B/.7 056,020 lo cual generd una ganancia neta en
operaciones continuadas de B/ 926,433 registrada en el rubro de otros Ingresos en el estado
consolidado de resullados y una adicional de B/.897 381, presentada como operaciones
descontinuadas en el estado consalidado de resultados,

Adicionaimente, el 168 de agosto de 2010, Grupo Mundial Tenedora, 5. A. suscribié Contrato
de Compraventa de Acciones sobre el 100% del capital social de  Mundial Valores en
Administracidn, 5. A, por la suma de 20,000 acciones comunes, nominativas y con derecho al
voto de dicha sociedad. El efectivo recibido productio de esta venta fue B/.4.560,000 lo cual
generd una ganancia neta de B/ 460,185, presentada como operaciones descontinuadas en
¢l estado consolidado de resultados
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En la eludad de Panamé, Capital de la Repiblica y Cabecera del
Circuito Notarial del mismo nombre, a los trece (13) dias del mes
de abril del afic dos mil cnce (2011), snte mi, LOUIS FRAIZ DOCARO,
Notaric Poblice Primero del Circuiteo de Panamé, portador de la
cébdula de identidad perzonal namero ocho-trascientos once-
seteciantos treinta y cuatro  (8-311-734) comparecieron
personaimente: ORLANDO EDMUNDO SANCHEZ AVILES, vardn, panamefio,
mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de
identidad personal nimerc ene-trece-doscientos ochenta y dos (N-
13-282), FERMANDO LEWIS HAVARRO, vardn, panamefio, mayor de edad,
l]ca&adn, véacino de esta ciudad, con cédula de identidad personal
nimero ocho-doscientos wveintiocho-novecientos setenta y dos (8-
228-972) y DIONIBIO KOO, varon, panamefio, mayor de edad, casado,
vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal nimerc
tres-sesentz Yy =siete-cuatrocientos ochenta y cuatro ([(3-87-484)
actuando en sus calidades de Presidente, Tescrero y Prasidente
Ejecutivo y Vicepresidente Financlero, respectivaménte de GRURFO
|(MUMDIAL TENEDORA, S.A., sociedad andnims inscrita a Ficha
guatrocientos =ctenta y ochoe mil setecienios cincuenta yl
tres(478753) y Documento setecientos cuarenta y cinco mil
trescientos sesenta(745360) de la Scccién de Mercantil del
Registro Piblico, todos con residencla en Panami, Distrito de
Panama, Provineia de Panama, personas a gquienes concrco y a £in
de dar cumplimiento a las disposicicnes contenidas en el Acuerdo
siete-cero dos (7-02) de catorce (14) de octubre de dos mil dos
(2002) de la Comisién Nacional de Valores de la Repiblica de

Panamd, por este medic defan constancia bajo la gravedad del
juramento, lo siguiente:-——-—ree—=ccees -

o — — e —

—— =]
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I PRIMERO: Que cada uno de leos firmantes han revisado los Estados

Financieros Consolidados correspondisntes al treinta y unc (31)
de dicismbre de dos mil diez (2010) de Grupo Mundlal Tenedora,
5-&. Y ﬂubiidi-lri“. ----------------

SEGUNDO: Que a sus juicics, los Estados Financieros Consolidados
no contisnen informaciocnes o deaclaracicnes falsas scbre hechos de
importancia, nl omiten informacidén schre hechos de importancia
que deban ser divulgados e&n virtud del Decreto Ley unc (1) de mil
novecientos noventa y nueve (1999%) y sus reglamentcs, o Que deban
sar divulgados para gue las declaracicnes hechas en dicho informe

I

no sean tendenciosas o engaflosas a la luz de las circunstanclas

en las gue fueron hechas. e e e

TERCERO: Que a sus julcios, los Estados Flnancieros Consolidados
y cualguiar otra infermacién £inanciera inclulda en los mismos,
representan razonablemente an todos sus aspectes la condicién
financiera y los resultados de las= gperacliones de Grupo I-hmdiall

Tenedora, 5.A. y sus subsldiarias, correspondiente al treanta y

‘Iunu (31} de diciembra de dos mil diez (2010).- SR
COARYO: Qua 1os [irmantes: e oo e mer—css s nss e

4.1. Son responsables ds]l establecimiento y mantenimients de

controles internoa en la empresa.-——-- — ——— -—-

4.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen
que toda la informacién de importancia sobre Grupo Mundiasl
Tenedora, S.A. ¥ sus subeidiarias, sean hechas de su
conocimiento, particularmente dursante el periodo en el gus los
raportes han sido preparados, ——-—-mmm e e ——— -
4.3 Han evaluado la efeotividad de los controles internocs de
Grupo Mundial Tenedora, S5.A. y sus subsidiarias dentro de los

noventa (90) dias prevics a la emisién de los Eatados Financieros
Cf!ﬂm.‘.idﬁdﬂﬂ. — - Bl T T
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4.4 Ha presentadc en los Estados Financieros Consolidados sus’
conclusionss scbre la efectividad de los controles interncs con
base sn las evaluaciones efectusdas a esta fecha, --—---=---cceccee-
QUINTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado 2 los auditores

de Grupe Mundial Tenedora, S.A. y sus subsidlarias lo siguiente:

5.1 Toda= laas deficiencias significativas que surjan en el marco
del diseflo y la cperacion de los controles internos gque puesdan
||afectar negativamente la capacidad de Grupo Mundial Tenedora,
S5.A. ¥ empresas subsgldiarias para reglstrarz, procesar y reportar

informacidn financiera, e indicade a los auditores cualquier

debilidad existente en los controles internos, ==

5.2 Cualquier fraude, de importancia o no, gque involucre a la
administracién u otros empleados que ejerzan un rol significative
en la ejecuciétn de los controles internos de Grupo Mundial
Tenedora, S.A. y =us subsidiarias. -===rr————ccenemm e mnn e
SEXTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores
externos la existencia o no de cambios significatives en los
controles interncs de Grupo Mundial Tenedora, S.A. ¥y sua
subsldiarias © coalquiera otros factores gue puedan arectar en
forma importante tales controles con posterieridad 2 la fscha de
su evaluacion, incluyende la formulacién de acciones correctlvas

con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro

de la empresa. - -—

e e

- - ———

Esta declaracidén la hacemos para ser presentada ante la Comisién
Hacional de Valores de la Repiblica de Panama. -

e e e 0 e e o . e A ) 5 . . s

A=l terminaron de exponer los declarantes y leida esta diligencia
en presencia de los testigos instrumentales YELISSA CRDERO, con
cédula de identidad perscnal nimerc ocho-ochocientos diecinuave-
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trescientos veinticinco (8-819-325) y ARIADNME Rios, con cédula de
identidad personal numero cuatro-setecientos cincuenta y cinto-
novecientos cincuenta y siete (4-755-957), ambos panamefios,

mayores de adad, vecinos de esta ciudad, perscnas a gquienss

conozco ¥y sSon hébiles para ejercer el cargo, la encontraron

conforme y la firman todos, para constancia ante i, el Notario,

L i e g




